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[ INTRODUCCION

Es propdsito de este trabaje explicar, modelfsticamente, hos glectog de largo plazg de lag paliticas
macroecondmecas sobre las economias regionales. Es preciso, por supuasto, Tener an consideracsdn en aste Farga plazo
bog electos inmediatgs oua tanen las pofiticas macro, Para esto formaremos coma punte de partida Yos supuesios y
las conclussones a qua arribamos en el trabajo presentado en fa XXV Reunedn Anual (15321 ipdg 856/860/880/884-
FBAS]. Mativos abvees de axtensidn nos impden regetir sgw squel planteo. La buena valuntad del lector segurarmente
Fustituerd 1al delsenss.

Este modedo ampliade [como aguél de fa XVII Reunidn Anual) se susienta en una versidn instrumental, y
convencional, que resulta ser un andlisia dndmico (en e sentido extenso de Hicks, al tener sus variables “lechadas™),
explafatonn de s elecios de lag paliticas macroecondmicas sobie las Econamias Regeonales del intersar [ERI. Se
trabaja can fres hiened [ransaldes, sustitutrvos y doméstheas), gos escenarios (Escenario | en donde existe exceso
de demanda de bienes sustitulos a la Regidn; Escenario Ik en al cual se da un exceso de alerta en & mercado de
insitutas), dos fagtores trabajo v capitadl v gos Ragiones (Frente kndustrial del Litoral. FIL y ERIL

La compransidn ded modeio exige la lechwa peemencrizada de los supwestos explcitados an XXV Reunidn
Anual, (Tormo N, pdg 355/853).

Camao dijpmas las muitiphcadares “inmediatos™ para ambos Escenarios son un punto de parteda en el planteo
lop. cit. pdg 380 v 3841, Trararemos agul 13 justilicacdn del lhjo de capital a cada camarca (ERI y FIL), para lhwego
completar nuestras conchrbones con los multipbcadares de smpacto diferdo y de largo plazo. [Testeando, a su vez,
histdricamente ef modelo.]

Antes de entrar de llenoe en el flujo de capital, recordemos la “regla de formacidn de precios” del modelo y
&l esquama de los mulbipbcadores,

Il PRESENTACION GRAFICA DE LOS MERCADOS: regla de formacidn de pracios

Mas detendremai, prireramente, en log mercados de transables y sustitutivos, cuyas curvas de oferta las
suganemas similanes,

Seueendo los planteas de la teona moderna de ks cOS10S, Que propane W costo medio varkable con w trama
recto a lo lasgo de un csermo mrerdalo elevanie) de groduccidn. Este wrama recto resgonde a la copacidad instaiada
de reserda, Como lggca consgcusncia, an esta tramo relevante el costo marginal resulta constante & gual al costg
wvanable medio (comao wia para obtoner un beneficio "satisfactorio”), Esta posibslidad se concreta an merceios en que
las emprosas tienen capacidad de fijar precios; osto 95, establecer un margen sobre los costos (Anisi, pag. 1251, Por
ejgmplo, &n mercades cautvos,

Tada este razanamiento peede agilizarse echands mano de wna Iormalizacidn muy simple, que regresenta
[eama veremng mas sdelante)l grandes venlapas opesavas. S una EMpresa opeda &n un conjexio no competilvg ¥
adrmurastra precios sobee la “regla del mark-up® o del costo vanable mediol, resulta:

POl s piim

Sienda o la productividad media igue para el ramg relevania concuerda con la marginal, segin planteamas
mupasiras lunceones de costash Por sw parte, Cl son los costos de produccidn y w 8 tasa de mark-ug.

£n nuestro modela postulames que ¢l mencado de bienes SUSHTUIOS &3 un mercade {:iulmn. can pralacu-un
arancelana, Supondremas que el precia interna de estas bienes =x i
¥ aanveriiy (P3). Se vihea, por tanio, toda af agua de la rarila, Swendo esta “agua” la que dehne la n-us-ul:uhdad e
mark-up. Despejanda, y lamanda & = | + @, margen o coeficiante de reaccidn amprasanal, tandremaos:

=P e n/00

Es decir, que gl margan (consecuencia de la proteceidnl as funcidn directa de la productividad v del nived del
pracio mundeal introducsdo ¥ convertida, ¥ funcidn iwersa de los costos de produccion,

Camo consecuencia del planteo antenor 1a curva de aferta en al como glazo presentard un ramo congtante,
sguiendo la teorfa moderna de log costos. Tormdndose perlectamente ineldstica al armbar a plena capacidad (Grilica
Lal

Ahgrg bien, cada regidn poses sus propios costos internos (CH de produccidn |bienes no comercializaties,
nival de impuestos, costo de energia, salarios, mcemdumbee propa. encl y mivel de productidad. S estas C1
aumentan lo. por syemple, baga 1a prodvcividad) smedica que subird of precio de oferma de la Ragidn, Pudendo sacar
a la misma de produccidn par superar el precie gonvertido [Gratica Lal,

Segun vermos en GAAlics |Lb e evedenie que no S8 pusde sxportar internacionalmente pues los costos internos
suparan af grecio mundial, Sdlo se operard con demanda nacional DM, En el mercado nacional se padrd eolocar wn
wolumen distinto de acuerdo al precso que se fipg, De acuerdo a esto las cantidades rdn desde E hasta B Si apravecha
roda el agua en la tanla se venderd menas cantdad [EF 3 mayor preco gosiole {precio intraducida y convertidol,

Ahara bian, hemos hablado de 13 presencia de dos Escenanas distnios en el marcada de Dignes sustitutvos
(Supuesto “L7): Escenara | {restrccenin de alertal y E!.;E:‘mll!g 1l [Festnccsdn de demandal
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i i ig 1. En la medida que exista demanda nacional insatisfecha internamente (la que
s cubierta por importaciones desde olros paises), existicd wn exceso de demanda interna {ED) mayor que CERD. En
la medida que se increments el precio [ntroduetido ¥ convertidol pof causales de poiftica cambsaria (ATCN) a
comercial (Atm), 6 exdgenas a la polica scondmica (APY), sxistird un inCentivo a ingresar en al sector para aproves
char el mayor margen (f = 1 « w!, Se invierte, entonces. gumentandg 13 cagacidad instalada, y dando lugsr a loa
sucesivas puntos qua confarman fa curva de oferta a largo plazo (Grafica 1ol

Por lo tanto, cada uno de los puntos de la olerta a largo plazo 8318 constluwdo por wnd oferta mirima de
earto plazo, definida 3 ese nivel de capacidad insralada (Ocp, O'cp, O7"cpl. En esto no prasenta gran diferencia con
e esquema de sustrato neocldsico, pues en dste cada uno de los puntos de la curva de CMg largo plazo que
corresponde a la escala de planta cuya curva de costo medso corto plazo es tangente |para ese nivel de produccidn)
con la curva envolvente de largo plazo,

Pera una retraccidn de la demanda nacional ID°n} condyce 3 yn nyevg escenano Escenarsa ), en donde (3
Ps') awiste ED < 0. Se genaran entonces retracciones de inversidn para retornar a un nivel de capacidad instalada qua
no implique vna subutdizacidn no dedeada,

En el pdrrato anterior hemas fupuesto wna cafda en la demanda nacional, v wnd reduccidn de precios [por
disminucidn del margen) para continuar en equslibiio sobre la alerta de largo plazo (Ps°). Lo cual implica mixima
cantidad negociada. S embargo, pedemos suponer una caida de la demanda “dingida”™ a la Regidn, por surgemiento
de sectores SuSHulivos &n atras dreas Ipor ej, en el Centrol [Supwesto "L°) Esto ggndyge 3 wn axceso de OFERTA
en la Aegidn par pérdda regional del monopolio.

En la Grafza ¢, a parte da Ps ef precio va creciendo v gon & 1a inversedn en el sector (Ps’, Ps"). Raiteramas
el supussto que el pracio &n vigor serd aguel que utilice plenamente a tarifa, Al reducirse la demanda 1Dn'), al precio
Ps' pwistird wn exceso de oferta igual a AE. Ante esio suponemos que se reducen los aranceles [o por propia
competenced de grecios], v cae of mark-up hasta un nivel que permita alcanzar o aquilibrio en af punto E' con Ps™
A consecuencia de esios cambios deberd ajustarse ef stock de capital (al nivel de Ps™" existeun D < Qan B |,

Em cuanto al gector de BIEMES TRAMNSABLES & andlizis no hace mayares dilerencias {por samplificacsdn) en
cuanty @ su curva de olerta de corto plazo y de largo plazo. 5o destaca la salvedad de la ingxistenciy de dog
gsonnanos, Supenemos que en este sector siempre s da wtilizacién total de la capacidad instalada ante la presencia
da una dermanda externa de efastcidad infinita, Los mmpuestos (o retenciones] an caso de ser suficiantemente slevados
pueaden "guitar de produccidn” wn drea margingd (en caso de lBevar el precio convertido por debajo del costo internol.
En la grdbea Ld, en caso de un nivel de retenciones Te, o consumo regional serd AB y las exportaciones regionales
BC. En cago de elevarse las retencapnes a T'x, la Aegedn dejard de producir e importard q°,

En la formalizacidn del modelo se plantean alertas en los sectores ransables y sustitutives con un Solo Factar
de producestn (gl recursao restrictva: el capitall. En tales funciones suponemas rendimeentos constantes y coeficientes
ljas.,

Em ¢l ESCEMARID W del sactor sustitutive progonemas wn ED < 0. Esto imphca una wiilizacidn matalada menos
a3 ung, En este caso la dotacidn de capital puede no estar plenamente utkizada; sin embango esto no mega los
coeficientes FLIOS: se ocupadd 1ama mana de obea como la necesana para operar el “capaal utilizada®.

En ef secior de gomisicos se supanen rendimientos decrecientes del trabajo y sustitwbifidad posible entre
los recursos (no pasee requenmientos FLIOS). Resulta ser el sector en el cual la politica de gasto pablico presenta su
impactn deecta. Podemos hablar de una "economia keynesiana”™, pues of mvel de produccidn puede ser afectado por
politicas de demanda, dada |a disponibilidad de mano de obra v la gran sustituibibidad entre factores. B pracio fijado
en este mercado es el numerano y el precio enddgena del modefo.

Rasumianda todo o antedcho 1Rnemos:

a) wn sector de bienes transables con una capacsdad Siempra plenamente utilizada, en respuesta a wna
demanda internaconal {siemgre que asi e permitan [3s politicas econdmicas y qua Pt > Cli.

bl wn sector sustitutive con gimilar confarmacidn de la oferta, y en el cual se presentan dos escenafios
alternatrvas: ESCEMARID I, con exceso de demanda; y ESCENARIO I, con exceso de oferta [por problemas de
marcada ansulicientel,

gl un sector de domésticos can una oferta que respande 8 rendirmentos decrecrentes an el corto plago ¥ susti-
tibikdad posible entre los recursos, Su precio resulla ser ef precio enddgena del madeko,

Por gltemo, sedalemas, que lainfluencia de las precios én los mercadas de iransables y Sustilutivas, mas que
sobra la cantidad olrecida, se da sobre los cambios de alerts. Esro =5, en el Large Plazo, los flujos de recursos.
Defireéndose, de este modo, una alerta lwgo plare elistics a los precis.

I, FORMACION DE CAFITAL EN LA REGION Y EN LOS SECTORES

Formalizado el ingresa disponible para la Regidn, an wn momento del tempo, este ingreso e funcidn de la
oferta de recursas existentes. A partic del supuesio “e”, que kos Factores irabaje ¥ tierrd no son limitantes, se debe
farmahzar el mecanismo de acumuacidn del recurso restictive "capital™ (por bos Tujos de inversidnl en la Regidn y
&n log seciores,

Puede suponarse que para perfodos no muy extensos, ni gcondmicamente dramdticos, la INVERSION
HACIONAL (IN| a5 un valor dado, que s¢ distnbuye entre Centro y Regidn. Esto es M =iR - IC Saendn la
INVERASION REGIOMAL MR el praducto de la Inversidn Macional ¥ la progensidn a invertir en |la Regidn |3%0A1.

=T« IR
A sy waz la propensidn a wwermy en 13 Aegude serd luncidn de:

al Bl pivel de cagetal deseado. Bl cwal serd funcedn inversa del nivel de capacedad acioza: [1 - Ul siendo U la
capacidad ublizada en el sector de Denes sushilulos.

Concentracidn_graw de il gn Ly Regedn. Lo cual reliega la naturalezra secuencial e interdependiente
de las dacisignes de INVERSION (Richardsan, teoria del Crecim. Regunal, pag. 124)
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¢l Una comparacién de los madrgenes del Centro (fc) gon fgs mirgenes Aegignglas (Skl, corregidos par una
prima de nesgo. Podemos suponer que existird una situacidn &n la cual los inversionistss serlan indilerentes entre
Centro v Fegidr: cuands fe + prima = S

Proponemos que esta prima de resgo es creciente con la distancia (VIATUAL) entre e lugar de la posible
INVERSION y el Centro, existienda wna prima miema por & hecho mismo de no ser el Centro (nevel &°).

A medida que crece la distancia, sube la prima de riesgo por &l mengr efecto difusidn de la expanssin del
Centrg sobre la Regidn.

De aumentar [o disminuir] los castox de transporte, aumentard [disminuird] la distancia virtual; y con ello la
PRIMA DE RIESGO [e™). Conchuyendo &n un auments [disminucidn) de la Inversidn en la Regidn.

Antes de avanzar en la larmalizacidn seflalenos dos aspectos importantes: En primer lugar, para los flujos
de capital los precios relativos relevantes (o sus cambios] son los existentes (o groducidos) en el periodo anterior al
de consideracidn del fluo de capatal. Por ejemplo, para ol momento DOS son importanies los precios relativos vigenies
Iy sus cambsos) en el momento UNG.

En segundo lugar. por razones de simplicidad (de notacidnl hemos utlizado una notacidn temporal ad-hoe.
B subindice de tiempo sefalando o momento CERD poses una referencia indicativa al momenta anterior al de la
consideracidn, Esto significa que si el periodo an consideracidn fuera el dos, donde el subindice dice CERD deberd
“legrsa” UMD, Hechas estas salvedades pasermos a la formalizacidn,

Para formalizar, definiremos la propensidn 2 invertir @n fa Aegidn %A, Supondremas wn cierta inercia. Es
decif que los suetos tienden 3 aplcar recursos alll donde lo han hecho en e pasado cercano [propensidn & irvertic
existante en ol afo anterior]. Diro determinante serd un diferencial del coeliciente de reaccidn empresanial de la Regein
¥ del Cantro. Debido al riesgo presente en la regidn se exige un mayor retorng., Esto o5, gue o sujeto estard indilerente
cuanda el coeficiente de reaccidn en la regedn sea igual al del centro cormegido pOv wna prema de Hesgo.

En simbolos: 8 - fc (] + #%] = 0
Otra determanante, dijfmaos, serd la proporgidn del cagstal total invertidy an la Regidn. Este (actor reflepard las

constantes de LOCALIZACIOM [de Richardson); y contisbuerd 3 exphcar las aglomeraciones,

A gy ver, pretends apioomar la causacidn de Myrdal - Kaldor, pues ¢l K = £ i, pero 8513, &n Su momenia,
es funcudn del camtal gre-acumulado.

En defiratrva;

KIR, = %R0 + 3,4 {8 - B (1 + €] * a,, Kniknjo - 2,01 -L0
siendo %IF" propenssdn 3 invers en la Regidn an & ado *i°.

KiA, = B0 + 8,580 - 0,y Be " & + 8, Kaknjo - 8, (1-U)
m
Nos resta argumentar coma $€ forman fa oy So:
siendo:  CI: castos internos
w o nivel de mack-up
m ; productividad
11+ @b coehcente de reaccidn (8 o margen

Supanemaos Pom JOI T = wil i
daspejando g=pP e/l [ri]

El planteo swpone que los suwetos econdmecas &0 fu mark-up aprovechan toda el *agua en la tarifa®. Enotras
palabras, su precio mierno Serd igual al precio mundial “ntroducido™ (es decir, con los eflectos de los impuesios en
el comercio extersor] v “comvertido” en moneda nacional (por el TC Ngminall. Vale decir que la variable de ajuste s
el coeficiente de reaccidn empresanal |y, a su vez, o mark-upl,

Para obtener ol £, gue determing o flujo de capstal hacia un drea ly, luego, dentro de ella hacia un Sector)
supondramaos:

al Que los costas INTERMOS son iguales para ambos sectores dentro de cada REGIOM.

bh Serd determenante un coeficiente de reaccidn empresanal de la regidn (la cual represents -ademds. la
{:emabmdad en s olros seclores: doméstcos para la REGION y "domésticos y serwcios exportables™ para of

ENTRON,

Padriamas definic ¢ goeficients de reacgrin empresarial g el centrg coma: o precia CIF (de bienes sustitutos)
intfaducsio ¥ convernida a moneda leal, diethido par los castas internos los cuales por una Bsmplificacidn cor e
podemas conssderar sguales a los precios domésncash, y PONDERADO por el COCIENTE de LOCALIZACION |Boasier,
1980, pag. 3T) del secror sustitute para & FIL. Par tanta:

BoaiP, s nliChe ge = (1P atml « TCMIPE) + g v 1 =1
S m, =1 , entonces:

Bc = P2V ~tml v TCRE v gt ol

A su wver, pasa las ERl podemos suponer und Operalona semauants pera sncluyendo 3 los DOS bienes
“comerciabrables ntermacionalmente”: exportables y sustitutos, ponderados por los respectrvos "cocientes de
locaiizacydn®™ en la regudn,
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Panteamos, coma supuests, que & CENTRO se haya sspecializade en bienes sustitutos. Esto mplica un
cociente de localizacidn mayor que uno 9,6 > 1] Mientraz las ERl estdn especializadas en bienes expartables, Por
ano, su cociente de locaizacidn en tal secior serd mayor que ung ige <1; g > 1)

Al misma tiempo incorporamos el concepto de promocidn en benes sustitutos (W), que jwega coma
“davaluacidn® regional.

AR a (P e nliCh e 1oyl s gR«[PT » nfIICA « gTA

B w PRV stm) o TCNIPE o (1 o) v g o ] « P11 =tx) » [TCNIPE) « gTR » o}

Sacando factor comon, y suponiendo  nf = af = 1 tendremos
B a TCRLIPS IV wtm) = {1 sl o gug = P11 =ix) o gyl 4]

Tal comg se han plantgado los supuestos, se postula que no existe diferencia de productividad entre Regidn

y Centro. Asl como tampoco entre sectores en la regidn, Sin embargo, no es dsta sino wna simplificacidn God

algebraicaments. Mo ohstante, nuestra posicidn es que existe yn sfecto Aplagsa o que implica que o < ol yrige

la Ley de Werdporn § lo que implica una productividad espacial diferenciall. Estas proposiciones nos dicen pues gque
o) > > af . Lo cual, de incorpararse formabmenta, reforzarta nuestras conclusiones.

Por supuesto, el valor de IR serd wgual o valor de IN multiphicada por I3 propensidn [obrensda por (110

IRi =T« WiR7 151

D2 tedo o desarrollado hasta agui hasta podemos deducir que mayor serd IR guanda:
il mayar sea la IN.

iil menos |a prima de resgo.

i) mendd 18 destancia wirmual,

vl mendgd s cos10s Miernos regionales (menores vabores de Pal.

wl mayores los costos internos del CENTRO imayores valores de Pdcl,
wil cuanto mayor sea e TCR en la regedn jconsecuencia de wl.

wil) cuanto menss sed &l TCA en el cantrg |consecuencia de v,

wii) mayares sean las benelicios [promocionales, proteccidn o desproteccidn, ele) que reciba cada sectar, v &l
grado de especiakzacidn de la regidn en &
Obremda la Inversidn que se dinge ala Regidn, influida por las condiciones astruciurales de Ly economia [tales
cama scumulacen de camial y distancia “econdrmea”], 1 proporeidn de irvwes gudn i A ifari
ro sector se defior relativas. La importancia de las relaciones de precios en la asignacedn miersectonal
de recursns ha ssdo probada empincaments pacd ruestio pais [Cavallo, 86, pdg. 277).
Llamaremas Propensidn a inwertic en systitutos en el perioda a la proporcsdn de la inversidn regional que se
derigird a ese sector. Por supuesto, of monto de Inv, en sector sustitutivo se obtendrd por el simple producto de esta
propension con el monto de inverssin regional,

%, =3y ¢+ PSP+ a3, v 11 =LA (61

signdo w medidas promocipnales que favorecen al sector en la Regidng vy siendo U la capacidad wtilizada,

5 se modifican favorablemente los precsos relativos pars 13 regidn en edste sector, por e).medsdas
promocionales, b funcidn preoteard hacia la derecha. Con la misma utiizacidn de capacidad mayor Serd la propensidn
a wwerter [Grafica I

En forma ssrmlar podermas trabajar ggn ienes fransables.
%l = a3, " IPyPdlo & ay " (PePlo i
sienda

PP, = (P ~txh « TCANIIPY I +tm) = TCA =

w1 =il 1 =fm) o (PR = CF o [P TRY
Namando a il - =] /(T + tmif coeficiente de proteccidn (CP7 0 sesgo anticomercio; y reemplazanda nos queda:
%, = dy, * [P Pl +ay, » CP « |PTIPY 0 (81
siendio pOf supuesto, la propensidn 3 verne gn doméspens:
Rid = 1 - %, - R, 191

Hemas defimda |3 propensein 3 invertor seclonalments &n base a preciog relalvos; mieniras que h_w
inwersr Imen i r ficips. S embargo, como veremos a conbinuacidn, regultan sguivalanias
5 gonsderamas una productnadad igual a uno ¥, &0 una primera aproxemacsdn simplificadora, OF = Pd
podemos considerar que & factor de mark-up {gue lamamos 8 1/ es o praces relativo sniersectonal, que encierd -a
SU wize un precen relativo macroecondmico: hipn CAMBIQ REAL, defimendo por 1al TCAMACT
ﬂ‘-rIF'. "ol Gl sim = |y Ol = Pg implica que § = F_,J'P‘
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reemplazando P, por su igual
B P 1 sm) » TCMIPY |, entances § = PX(1 =tm) « TCR 1o

En la ditima expresidn se ohserva la imporiancia del tipg de cambio real. Este precio macroecondmica, por
su influencia en los precios refatves, explica la capacidad de inducir &l crecimeento duwadero por reasignacidn, en
presencia de vn TCA moderadamente alta (Llach, Mov. Ec. 27, pdg. 18],

5in embargo, existe una tendencia estructwal a los retrasos del TCA por dos causas [Liach, op. cil.):

al evitar caldas del salario real

bl elevados costos de servicios complementarios de bienes comercializables. Esto es, erecimiento de

los Pd lo costos internos).
Puede decwse que el retraso de las tarifas poblicas es una politica econdmica que trata de compensar la tendencia
sefialada [por calda de costos internos) [Llach, op. cit.)

Resumiendo formalmente;

oyl
Wi, = WlR, v a8 mdp e gl v 8™ va, [KJK] =2, 11 =LA n
Sienda:
Bo =[PP\ «tml = gl » TCA, 3
Bo = 1000 apml o (1 gl o g« PYI1 = tx) v @) » TCA, (4}
R o=« %R IC =W -1R
151
i, = &y, " (P /Pofo tueay T (61
Wiy = 3y, " WP/ Pdlo + a5 " CP P/ PJo il
Wi = [ %L - %, [E]]
f, = IR * Wi, 1y
I o= IR %), nz
o= R0 1131
Por ldgica consecuencia:
K'a kel 114}
K a kgl {151
K* = KD ofd (161
Por tanta:
LI G S o (7

¥ anopd Centro, tendremos:

K*a kgl

APEMNDICE: FLULMD DE CAMTAL

Para no tornar engorrosa la presentacidn congsderamaos que los coelicientes 270 = alf = a7 2 son iguales
a UND, De esta manera, a partr de las expresiones {1 y (5} tendremos:

IR TRI%A, + f, - Follea™ = (K, K Jo =11 =LA [RE-1]
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CuUapDpRrRO I (Apendice
e
lcoluana 1)
EFECTOS SUDRE LA [NVERSION REGIOMAL
{ diR Jdwg )

CAMBIDS
EN
ARANCELES

{ta)

CAMBIOS

EM

RETENCIOMES
tta)

= if o« PR ITCRa #1015 it Qua = TCA2E Que (1 + #==1)
Hos gueda ¢l jusoo de ll*).l..l ¥ (1% wuul, indicands la
importancia de los costos de transporbte y de la pro-
moc Loin industrial en el efecto final.Con fines de
simplificacion podemos suponer a asbos parsnteals
iguales h:ml-nenslnduiil, "I:h! donde
Biendo Gan * Ga=m : ¥ Ademas, por ol juego de costos
internogs Fu F Pae. sabemcs gue 3

TCMm 4 TCRg ==ws==} (dIR fdt.) € @

=i |-FPY bt gt TCRa ] <0

CAMDIDS
EM

TIFD DE
CRHRID
ROMINAL

[TCH)

=in [aTCha saTEN [FAlL*taltiiou tamn + PTLI-ta) Gwm |-
-{dTCRg /dTCH] 8[PRIL*Eo]E Quao (1 + w==} ] ] =

Risndo (¢TCILI AdTCH)*D, tanko en #l Cenkro como en la
Region, significara gue #] primer térming de la llave
es FOSITIVY v el ssgundo NEGATIVD. Lo cual laplica un
signo indeterminado en el cambio.

Fero podriancos afirmar que razonablemente no se altke=
rlan la=m Propsasicnes a [nvsriicr eon el Centre y en la
Region.SUFDNDRENOS por tantn, un sfecto neto sn la
INVERSION REGIONAL por aumento en ol tipo de cambio
nominal lgual a CERD.

CAMBIOS EN EL

HIVEL DE
PROMOC IOM

INDUSTRIAL (

{"dﬂvaluau:].li‘n
regional™ 1

=(d g /) B DN & FR (L + ta)® TCRa ® Qum =

sss=ssss=} (dIR Js’,u.:l » 0

INCREHENTD DEL
COSTOD DE TRANG=-

PORTE ([ &*=)
fern tlempo o
en monwtario)

=IH & I- FRil+Eo1TCR. ¢ Quo #(d @~ /d dv] | =
-i—lN ] P:ll.*t-le.. E Qas ] T e Rid dvi/d dv} =

massswssest [(dIR/d dv) < 0

AUMENTD EM

= [N & TCRa § gvem ¢ [1=tu} =

PRECIOS HUNDIALES

DE TRANSABLES
PR

memmmmemm==y (IR S dPT) > O

AIFENTD EM EL
GNSTO PUBLICD

TOTAL EN LA REGIUM

{ GPT )

aumento GFT ===iausenta Pu ===rdismirucidon TCRa

=IH l“ﬂil-t-:ﬂil}ﬂl Qum * PP (L=kal¥ GQem ] 8

i (dTCRA #d Pul }
Siendo(dTCRA /d Po) { O ===3"(dIfs/d P.) ¢ O
HOTA: !l.ll.'du;h!'lﬁi gue ¢l sumento del precic de los
domesticos{P.]{respectio del nivel inicial)
perrasiste.purs la oferta mno ae deaplacza
i par inversion) en la miama medida que el
aumento de la demanda (acaslonada por
crecimiento del Gaato Publico Total).




CUADRO I - Apendice {cont.)
(Columna 2)
EFECTOS SOERE LA PROFENSIONM MARGIMAL A
INVERTIR EN EL SECTOR DE SUSTITUTOS
(d “lm Ao}

CAMBIOS ENM = 3=, % Fa ¥ TCRm ¢ (1 + L)
ARANCELES Como todos .estos valores son positivos
(tm) mummm==} (dilg fdt.) > O
CAMBLOS EM
RETEMNCIOMES CERD
(ta)
CAMBIOS EM =(dTCRm/ OTCNI% [azs & Pa (L+t,) = (i+ ) 1 =
TIFO DE CAMEIOD siendo {dTCRm /dTCM) > O
MOMIMAL =====3 {d %1, /dTCM] > O
CAMEIOS EM EL
MIVEL DE PROMOCION = azy t Fa (L+tn) * TCRm ¥ (d o/ d u) =
INDUSTRIAL ( v
[“devaluacion ==a==3 (d ila fd)}} >0

regional”™ |}
INCREMENTO DEL
CUSTO DE TRANSPORTE CERO
AUMENTO EM PRECID
MUMD LAL EM CEROD
TRANSABLES ( FPY)

AUMENTD EN EL fumento GPT ===ajaumento Fa===>disminucicn TCRa
GASTO FUBLICO
TOTAL EM LA REGION = (dTCRm /dPel% [az: * Fg (Ll+tn.) & (l+ ) J =

(L GFT ) Sienda (d TCRm /dP4) <0 ===: (d Lla/d Fa) < O
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CUADRO I - Apend. (cont.)
(columna 3}
EFECTOS SDERE LA FPROPENSION MARGIMNAL A
INVERTIR EN EL SECTOR DE TRANSABLES
{d I+ Sdxy)

CAMBIOS EN = az= t (P7/Pu) % (dCP /d t.)
ARANCELES Dependera del signo de (dCP /d t.)
(t-) dCP/d t.=[(l=-t )y {1+t )~2} /d t.a{l=t.)(=-1)}{il+t,)"Fm=

= = (1-tu} (1+ta)= ] €0 wmml(d ALl, fdt.) <O

CAMEBIOS EN m - a3y ¥ P £ TCRn + aga & {(FR/Pa) 2 (dCP/d tx)w
RETEMNCIONMES Es importante el signo de dCP/dt.
(t.) dCP/dt =L (l-t.)(l+t, )=} sdt. =(—1) (I+tn.}~2==L/(1+t.)
Lo que implica === (d %I+ dte) <0
CAMBIOS EN ={d TCR~ /dTCN) % az.t P7 (l-t.) =
TIPO DE CAMEIO Siendo {d TCRm #d TCH)} > O
NOMINAL

====>(d %I+ /d TCN)} > O

CAMBIOS EM EL

HIVEL DE PROMOCION 51 la prumn:iﬁn industrial no aumenta el seago
INDUSTREAL ( av) anticomercio,
{"devaluacion Esto es, d CP/d = 0 , entonces:
regiaonal" } =amamw)y g Yly fd = O
IMCREMENTO DEL
COSTO DE TRAMSFORTE CERAO
{ g9~)

AUMEMTO EN FRECIO = az, & TCRm (l1-t.)} + @azz (CP/Pa)
MUMDIAL EM
TRANSAELES ( FY) ‘mmm====3 (d %1+ /d PT) > 0
AUMENTO EM EL Aumerts GPT ===laumento Pu===>disminucicn TCRm
GASTO PUBLICO i
TOTAL EM LA REGION = az, ¥ Fr (1 - t.}

{ GFT ) s======% (d Ll+ /dPas) < O
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CUADRO I - Apendice (cont.)
(columna 4)
EFECTOS SOBRE LA FROFENSION MARGIMAL A -
INVERTIR EM. EL SECTOR DE DOMESTICOS
{ Rlg= 1 = Ula = ZI+)

CAMBIOS EN For :i-rtn,*]a derivada de uno, en todos los
ARAMCELES casos,valdra CERD.
(ta) Esto implica: —-(d ¥le Afdt.) = (d %ir /dt.) =

m {0 ) + [ ¥ )= 7

CAMBIOS ENM m ={d Lla/d tn) — (d Llr/d t.) =

RETEMC IONES = = 0 ) - {0}
{k.) ====3 (d Ala d t.) >0

CAMBIDS EN = = >0 ) = ( >0 )

TIPD DE CAMBIO

MOM I MN&L ====2 (d %lz/d TCMN) <0

CAMBIOS EN EL ; For tanto:

NIVEL DE FROMOCION = ={ 30 ) - { 0)

INDUSTRIAL ()

{"devaluacion’) ===3 (d %Ala’/d u) < O

INCREMENTO DEL CERO

COSTO DE TRANSFORTE Aungue al cerrarse la economia regional, por
{ es) aislamiento a causa de wun MAYOR COSTO DE TRANS-

FORTE. es ldgico esperar Una mayor proporclon
de dumnnticqs.] y 2l consiguiente aumento de

precios domesticos con ‘efectos sabre TCR re—
gironal.

AUMEMTO EM PRECIO m={ 0 ) =10 >)

MUNMDIAL EN

TRANSABLES [ P7) ====3 (d %la/d F+) ¢ O

AUMENTO EN EL Aumento GPT ===laumentg Pu===>diaminucicn TCRm

GASTO PUBLICOD

TOTAL EM LA REGLION == <0 ) = { <0 )

{ GPT )

=== (d LIz /dGPT) > O
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CUADRDO I - Apendice {cont. )
CONCLUSION
EFECTOS SOBRE IMV.REGIONAL Y SECTORES

L§-1) TET 13
VAR IACION unmzcmhl vnnm::nu VPR-I{HCION

INVERSIOM CINVERSION INVERS [ON INVERSIDON
PARAME TROS REG I OMAL EM TRANS. EN SUSTIT. En DOMEST.
Col. (1) {1y=(3) 11h+(2) (1)+(4)

I -
CAHPIDSE EN
ARANCELES =) {=1 {7 (7

[t} Depende de Depende de

magnitudes magnitudes

CAMBIDS EN
RETENCIOMES (=) =1 =} i

[ka}
CAMELIDS EN
TIFD DE CAMBLO 1?1 t+) (+) =1

MOHIMAL

Fuede supo-
NnErse, por can—
.

celacion de efec-
toa,efecto MULD

CAMBIOS EM EL

HIVEL DE PROMOCION

INDUSTRIAL { b
{ *devaluacidn
regiocnal™ |

INCREFENTD DEL

() 0+ (*) 17

COSTO DE TRAMSPORTE =} =} (S | =)

AUMENTO EM PRECIOD

HUNDIAL DE (*) (+) {+} {7)
TRANSABLES { Px)
AUMENTO EN EL
GASTOD PUBLICO (=} (=} =) 7
TOTAL EMN LA REGION

{ BPT )

L S O T L
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CuUaprRO ! - Apendice
Escenario L1 1 restriccion de demanda
fesluana L)
EFECTOS GOBRE LA INVERSION REDIONAL

{dIR Ffdwuyd
-tNliF‘" [TCR~2{1% ult Qam = TCRgplgegll + ®*=)]-{dUrsdt.])}
CAnrBIOS Lo que implica gus (dIR Ffdts) < O
EM For similarss argumentos dados =n =l EIID del ESCEMA-
BRAMCELES RiO 1, potenclado por sostefnerse gue =] uso de la ca-
pacidad en el sector de sustitutos (U) desclends con
(. | wl arancel (supussts la regla de formaclion de precios)
canBLOZ =IH{=P; ¥ gem 8 TER. } <O
EM La utilizaclon de 1a capac.inastalada no se ve afectada
RETEHMCICHES por pnr;-'tru: gue o alcancen &l secior de¢ sudtitulbos
(tat O alll que, dusdta =0 .
CAMBLOS = IN [ Poilstaitils slbgem * Pril=tuld gvm ]
TIPFD OE 5L a argumentos eipuestos en Escenario [,que llevaban
MOMIMaL a suponer dIiRSDTCN =0, adiclonamos el efecto sobre ca-
{TCM) pacidad ociosa {gue .iltiﬂl!mﬂl-l' fncrementa, de aeguir

la regla de formaclon de preclos sostenlda en =]l mode—
1ol podescos conclules ean EFEI:'.I’I:I HETO €0. Con la selve=
dad expusasta en E=ac. [1rr- Gl ¢ ima J.n!ltanczc depgnde oe
las magnitucdes de los terminos,y welgirs un calculo a-
rl.t;utl.:n wh Ccada Cano

CAMBI0S EN EL

.
MIVEL DE =l aid ) B OIN ® Po (Lot )t TCAm # Gum =
FROROCION ldentica l-up-r-l:l.u-rl que bajo Escenario [,
IMNDUSTRTAL t'_wi incluso potenclado por una utllizacidon mavor de
["devalivac Lan la capacidad sl los empresarios , santeniendo sl
reglional™ } alamo margen,redujeran los precios de bignes -

susktitutos,al considerar a la~*devaluacion regio=
nal® comg wna reducclon de costos.
=====} {d IR /d _w} >0

INCREMENTD DEL ldentica swpreslon gues bajs Escenario I

COSTO DE TRANS= =IN & [= Poilsta)TCR, | Que B(d e /d dv) ] =
PORTE [ w==~)

{®#n Eiempo o s[(=IN & PRl1*t)TCRy ® Quas } t == ${d dv/d dv} =

wn monabtario)
masvesss==d (d [/ d dw) € O

AUMENTD EM = IN 1 TCAn £ Qrm ® (L-bt) =
PRECIOS MUNDIALES
OE TRAMSABLES snmemmmmm==d  (d IR fdP.] ¥ O
(L
AUMENTD EM EL sumento GPT ===laumento P sssidissinucidn TCRa

GASTO PUBLICD
10TAL EN LA REGION  =IM L PR{l+b.)®(l* u)® go. = P7 (1=t )% grm ] &
i GPT ) T {d TCRa JFdPL) } #+ [(dUsdPs)
Slendoid TCRa 7dPL} € O
¥ siendo (dU SfdF.) > O
Con lo cual el efectio HETO ea IMODETERMIMADO

AUMENTD DEL Aymento Yg ====} Aumento en el uso de la Capaci-
INGRESD DEL dad Insktalada {L
CEMTRO [ Yal Bl conzsiderasoa gue un erecialento en el Cenkro

origina wna mayor demandm de sustltutos, esto
lleva & un mayor uso de la capacidad, lo que im-
plicar idl.l'.l"l:l'l'.a,, ) memw=al (din dY¥g) 0

AURENTD EM =tH (i1t (014 uiten OTCRA —(l+®u.)8gactTCRg | -
FRECIO HUNDIAL - (du faFg)
SUSTITUTOS (P31 Por similares arguaentos & los senalados en w1l ca-

so del arancel podemos conclulr gue se dard un e=
fecto NETOD NEGATIVO. al aprovechar las sstructuras
u1l.qandlj.r_l-: naclonales la menor. cospetencla esx=—
terna, aumentando los precios.
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CuUuADROD Il.Apend. leonk.]
Ezcenario Il o restricclon de demanda
[Columna 2}
EFECTOS SOBRE LA FROFPENSION MARGINAL &
INVERTIR EN EL BECTODR DE SUSTITUTODS
id XIF Sdmu,)

CAMBIOS EM = 4y € PR 8 TCRA # (1+ ) - ass (dU /dta)
ARAMCELES Aungue pusde suponeree gues =l ausento de protec-
:I.efn reduce ®] uso de capacidad instalada (al
(ta) disminuir la cantidad demandada) por un aumento de

precios (el cual ws permitido por el nivel de la
pusvae tarlfal. Eato lleva & la CALDA en wl nivel
de STOCY. CAPITAL DESEADD wn =l sector, ¥y por _Indl,
pusde sostenerse razonablemente gue decrecera la
inclinacidn & lnvertlr en =] ssctor.

mamm?  (dila Fd L) £ O

CAHBIOS EN
RETENCIONES CERD

[ 1 |
CaH@ 105 EM = CamutPRlLeta )Rl Axl] [dTCRs/dTCN] = fgeldU/dTCH)
TIFO DE CaMBIO Fodesos concluir en similares argusentos sl caso
HOH T MAL de lon aranceles. Pudiendo suponerss un EFECTD

NETD MEGATIVO snte la caids en wl uso de capacidad

Identico al caso del Escenario |, potenciada
por reduciras la capacldad oclosa &)l aumenbar
la santlidad demandadd (en caso de disminulrae
CAHBIOS EM EL los precios por 'rI-duq:::!.t'm de costoa®).
NIVEL DE FRAOMOCION =awi OPT (leto)n TCR- ®(d ufd u) + l..ldu.fd).-}
INDUSTRIAL ( iw
(“dovalusc ion mwmss} |d Elafd ul » 0
reglonal™® )
IHNCREREMTD DEL
COSTO DE TRANSPORTE CERD
{ w*~]
AUHMENTO EN PRECIO
MUND AL EM CERD
TRANSABLES ( P7)

AUMENTD EN EL Aumento GPT ===)aumento Po===idisminucicn TCRa
GASTO PUBLICD
TOTAL EN LA REGION Hay movimientos contrapuestos, pero podeson

i GPT | sugnner gue wl ascenso de BGPT lleva a un aumen

to del uso de la capacidad inetalada,y,por sn=
de.a un aumento en el STOCY DESEADD DE CAPI-
Tal .y en conclusion a un EFECTO METO FOSITIVO

= Awy (L1+ko) {1+ p) TCRe = aga (dU /4PD)

AUMENTD EM ldenticos argumetos al case de loa aranceles,
FRECIO HUMDIAL suponlendo un efecto NETD NEGATIVD ante la
EM SUSTITUIOS (PD) caida de stock de capital dessada par reduc-
cldn de 1.nI|:a1:|m:!dI|i ubkllizada.
AUMENTO EN EL = ane B (dU /d ¥g) === [d Zle Fdu,) > O
INGRESD DEL CEMTRD For aumrenio en el stock deasado de capltal
{¥Yal en el sechor, por mayor uso de capacidad

ante la mayar d!dllil'ldl de sustituton.

SUPUESTOS al Mo as lncressnkta ol Ke msisntrs U<l gy pre=
sente una tendencla decrecliente (dU/dw.) ¢ O .
bl La REGLA DE FORMACION DE PRECIOS Ilmplica, segon
ya hemos definfdo, utlllzar toda =1 AGW EN LA
TARIFA.
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CUADROII - Apend. {cont.)
Escenario [l : restriccion de demanda
(columna 3)
EFECTOS SOBRE LA PROPENSION HARGINAL A
INVERTIR EM EL SECTOR DE TRAMSABLES
(d i+ Sdx,)

CAHBIOS EN = as= t (PR/PR) & (dCP /d t.)
ARANCELES Dependera del signo de (dCF /d t.)
(ta) dCP/d ta=((i-€.)(1+t,)"t} /d E.m{l-t )} (=1){l+L,)"==

w = (l=tx)/ {1+t )2 J <O mwmm>{d LIy /dt.) <O

CAHBIDS EM 2 - amy % Py 8 TCRm + amsz & (Py/Pa) ® (dCP/d tx)=
RETENC IONES Es importante el signo de dCP/dt,
(L) dCP/dt.=[(1=-t. )} (1+t)—2] /dt. s(=L)(l+t ) -dm=1/(1+t.)
Lo que implica ===3 (d XLl dtx) <0
CAMBIOS EM ={d TCRm /dTCN) % as.%f PT (1=t.) =
TIFO DE CAMEIOD Siendo (d TCRm /d TCN) > O
MOMIMAL

mas=i(d LI+ /d TCN) > O

CAMBIODS EN EL

HIVEL DE PROMOCION Si la promocidn industrial no aumenta el sSESQ0
INDUSTRIAL [ anticomercio.
{"devaluacidn Esto es; d CP/d u = O , entonces:
regiaonal™ ) mmowxz=> d EZlx /d =0
IMCREMEMNTO DEL
COSTO DE TRANSPORTE CERD
{ a%=)
AUHENTD EM PRECIOD = a3, & TCRm (1-t.) + az= (CP/F3)
MUNDIAL DE
TRANSABLES ( PT) s======) (d %I+ /d Py) > O
AUMENTO EN EL Aumento GPT ===laumento P-===}disminuci$n TCRm
GASTO PUBLICO
TOTAL EN LA REGION = as, £ PT (1 - t.)
{ GPT } mazmmesl (d Kls /dPL) < O
AUMENTD EM EL
NVIEL DE INGRESOD Mo presenta efectos en el sector de transables
DEL CENTRO (Ye) m=a=} Efecto NULOD
AUMENTDO EN FRECIO
HUNDIAL DE CERODO
SUSTITUTOS (Fa )
et Bt bl Ll L P -+ b F o b b 8 B bt b P R R PR T )
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CuUmrDRO Il - Apendice {cont.)
Escenario 1l: restriccion de demanda
lcolumna 4)
EFECTOS SOBPRE LA FROFENSIOM HARGIMAL A
INVERTIR EN EL SECTOR DE DOMESTICOS
[ Zla= 1 = %la' = %ix)

CAMBIDS EN For cierto, la derivada de uno, en todos los
ARAMCELES casos,valdra CEROD.
(tml Esto implica: —{(d %la fdta) — (d Ely /dit.) =

== (€0 ) = £0 )=

= { 20 ) + ( >0 ) ====3 (dils /dt.) >0
CAMBIOS EN = =(d %la/d t.) = (d Zi+/d t.) =
RETENC IOMES m=f{ O ) = { €0 )
{t.) m====3 [(d Lla'd t.) >0
CAMBIDS ENM = = €0 ) = ( > })
TiFO DE CAMEIOD = [ )+ [ €0 )
NOM [ NAL m===% [(d LlaSd TCH} = 7
CAMBIOS EM EL For tanto:
HIVEL DE FROMOCION w =f 20 ) = { Q)
INDUSTRIAL ( )
("devaluacion®) === (d %la/d uw) < O
INCREMENTO DEL CERODO
COSTO DE TRANSPORTE Aunque al cerrarse la economia regional, por
{ e~} aislamiento a causa de un MAYOR COSTO DE TRANS
FORTE. es ldgico esperar una mayor prupar:idh
de dnméati:ns; y 2l consiguiente aumento de
precios dumﬁsticng_;nn erfectos sobre TCR. re-—
giaonal (caida).
AUMENTO EN PRECIOD = =( O )= 2 )
MUMDIAL EN
TRAMSAELES ( FT) m===) (d %l./d PR} € O
AUMENTO EN EL Aumento GFT ===jaumento Fa@s=>disminucion TCRa
GASTO PUBLICO
TOTAL EN LA REGION m = 2 ) -( <0 )=
{ GPT ) - { <0 ) + { 30 )
====> (d Xl /dGFT) > 7
AUMENTO DEL = ~( >0 ) = (0 )=
INGRESD DEL = (<O ) =4 0)
CEENTRO (Ya) mmmm} (d Lle fd¥g) < O
AUHENTO EN FRECIO = = <0 ) = 0 )=
HUNDLAL DE = (3 ) = (0 ) =
SUSTITUTOS (F2 ) =m==} (d %l. /dFa) > 0O
B e R R R S R e
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c

UabDRDO Il - Apendice
Escenario Il:

(cont.)
restriccion de demanda

CONCLUSION
EFECTOS SOBRE INV.REGIOMNAL Y SECTORES
(5] (&) (1) (=X}
VARIACION VARIACION VARITACION VARIACTION
INVERS [OM INVERSION INVERSION INVERSION
REG IONAL EM TRANS. EN SUSTIT. EN DOMEST.
Col. (1) (L)+(3) {1)y+(2) (L)+{4)
ES =SS sS S S sSs EE E S S S SEEEN eSS TS E S SS S SSS S SS S SERAEEw =
CAMEIOS EN
ARAMCELES (=) (=1 =) (7}
(k. Depende de
magnitudes
CAMBIOS EN :
RETENCIONES (=3 =1 (=] (7}
(ta)

CAMBLIOS EN
TIFO DE CAMBIO
MNOM I NAL

CAMBIOS EM EL
NIVEL DE PROMOCION
INDUSTRIAL {J;}
{"devaluacion
regional™ )
INCREMENTO DEL
COS7T0 DE TRAMSFORTE
[ e*v)
AUMEMTO EM PRECIO
MUNDIAL DE
TRAMSABLES tF:J

AUMENTO EN EL
GASTO FUBLICO
TATAL EN LA REGION
{ GPT )
AUHENTD EM EL
INGRESO DEL
CENTRO (Ye)
AUMEMTO EM FRECIO
MUNMDIAL DE

SUSTITUTOS (Fa)

(?)
Fuede supo-—-
nerse un efecto

{?)
Razonablementae
podemos SUponEr

FOUSITIVO (+), p/asus— NEGATIWVOD
titucion entre sectores
{+) (+] (+) (=3
(-} (-} (=) (-1
{+) (+) =1 {?)
For ser la
(du /dPT) = ©
(73 {7) (7)) (?)
(*+) (+) (+}) 7
[=) {=) (-1 {7}
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Sustituyendo @ ¥ Sc por [3) y (4], entonces:
IR w % e iAo «TT{AYLT woml o (1 spl v g+ PT AT =fx] « gy #

TCA, 1P 11 +rml gl + TCAS (1 « @™ = (KK Jo -1 - LA}

IR =T+ %o «TR[IP o [1 ep s g+ P = qual TCA, = [P0 )

o TCAC 1 = a®] « K Jo = {1 = LA} (13
Pasamas, ahara, a expresar de modo mas explicito la propensidn a invertir en sustitutos en la Regidn:

Kl o= ay t PPt epl -2y 1LY

-y s PR e tml TCR, o 11 spl - ag; +ap, U {20
Congeptualments 18 progensidn, g3 fyncidn de lgs greciog relgiives v del siogk de cagital deseadg fcuya wariable
determinante g5 el nivel de utlizacidn de capacidad: U, Supondremos tres possbilidades:

il s> 1aol=1
fque s & caso de Escenanig I| la prapensidn a vertic en sustitutos puede crecer (dependerd de precios relatives).
il sill < 1 yduwdt 50

la propensidn a invertir 20 @l sector serd negativa.
il sl o€ 1y dwdt >0

la propensidn 3 invertir en el sector serd gositiva por expectativas favorables de praduceidn,
Weamos ahora, la propenssdn g swertic gn transables en la Regida:
iy = &y, " PP, & 3y T IPAP,

a5, v PUN =) o TCR, 23y » CF « IR, 2n
Camo sabemos por [15] y [36)
o A" %

pof tanta, ante un camben de pardmatng | an ol periodo UMO, tendremos en el perfodo 0O5:

X, = (IR 74X " Rl o+ (% S 4AX) T IR 1221
Para conocer ¢l signo del impactn deberd conccer el signo de las derivadas parciales, puss tanto |3 progensidn a
iveerlir gl sectar (%4 coma la sversidn regeonal (18] siempre poseerdn Ssignod positivos,
De tener ambas derivadas signos apuestos ip. ej. &8 76X, < 0y %0/ 4 > 00 el impacto final serd incierto v ko
reprEdeniIemas 0ar un signa de inferrogacin.

Ahnora aphnuemos la sxpresidn (2.2 a los sectores de transables y sustitutivos, 3 lin de defing si se expanden
sus afertas sectonaxes,

o, 2 X, = T e SIFY0 etml o {1 sl v g, = TCR.=PN (1 & tm)
Qo TCACUl we®™) o AT - 1xl = gy TCR,
UK o - 11 = 0L/ 6, + %, » iy, ALY+ o]
o TCRy » |1 spb =ag (1 = UNIF » BRT4X

Aeardenands nos queda:

&t jaX, = W8P0 o) [TCR, = (1 » ) =g, - TCRe v g,
St e P - g, (KK - 11 - U

JAX, % %0, « 8 oy Py (1 + em) TER, = {1 = ) = agy (1 - L] [BX, = IR

Ahora, repitamos al mismo planien para transables: e
oK, = D=3 (1P (1 -om) [TCRg # {1 = ) 5 g - TCRe = g,

a1« e®)] = Py 1 =) gpy + TR, + (KK Jo] BE) ¢ Wby +

B (ay Py {1 =) TOR, + gy« CF (PP IR, [3X) IR 241

Aplicanda (231 y 124), y recordando que 1o importante cualitativamente son los Signos de 135 demvadas ablenemos
el Cuadro | Apéndice lpara Escenara I, con U = 1] y ef Cuadro IF Apdndice {para Escenaro I, con Lf < f).
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Es importante que gn el segundg pevindg (el primers en ef cual ef thio de capital ss ve slcanzado por la
varacidn del pardmetrol se ven alectados jo pusden verse alectados) anto La A como la propensidn a invertic en e
sector %4

Sin embarga. 3 ca b é e N permanecienda
en al misma nival que e lr lmﬂa purhdo En camhlu\. LR illlfldi 1: M' ¥ pm au lc:-dn I.n .ﬂ a consecuencia
del cambio en la participacidn da @3 RAegidn en el stock de Capital Macional (Ksl. E3 por es1a wia [de causacidn
acumulatival gue los efectos del pardmatro [alterado en €l periodo UND| pargisien v se distnbuwyen en el tiempo.

Por otrg lado, la propensidn a imeertic en bienes domdsticos resultaria de restar de wuno la suma de las
propensiones 3 invertic en los eenes transables y en los bienes sustitutos.

dRIddE, = [ - (A%, ¢ d%LSHX)
A sy vez la o™i puede obtenerse aplicando la expresidn 22:
ol oK, = (4IRS X] " %, + (4 RS X) IR 125)

. ESCEMARIO I: MULTIPLICADORES

A partir del plantes del ingresa de equikbrio de i Regidn, asf como de las funciones que determinan el lujo
de inversidn hac:a cada una de las dreas. se definen multipkcadores. Distingueemos dos grupos:

&l multiplicadores de ingreso

bl myitiplicadores de inversidn (Gtiles para obtener los anteniores).

A gy wer dentra de los primeros distingustemas tres tipos:

a1} mudnghgadores de mpacto inmedialg sefalan ef alects en o primer perfodo.

a = {f Yo /d X}

siento X, el pardmetra.

2.2} mulnplicadares dilerdas: sedalan e cambio an el ingresa en un perfoda *i° respecto del nivel existente
en &l periodo anterad §i-1] por causa de la slteracidn de wn pardmetro en el perfoda CERD.

aid = i ¥ i-1) 1 [§.X)
a.3.] multghcadores de largo plago: sedalan el cambio en el nivel de ingreso en el periodo "i° respecto del
perinda CERD. Son resuitadn de una acumulacsdn de efectos distribuidos en o tiempo; por tanto, resultan una suma

de mulnplicadores: e swnediato (del prmer periodol, e diferido del segundo perfodo y el difendo de periodos
Subsigueenies.

af-a*ilcf

Log madniphcadoces de lnverssdn nos determingn cudl serd ol smpacto de una medida scondrmica (o del cambio
de un pardmetral sobee la versidn en el periodo (o periodos) siguserviels) de producida esta alteracidn, Tenemos dos
Ca50%:

b. 1) multiplicadores de imeersidn Regional

b. 2§ multiplicadares de inversidn sectorial en la Regidn
En gstos @timos se disinguen dos eloctos:

[} efactos sobre el fluo de inversidn a la Regidn,

nl efectos sobre la prapensidn 3 invertic en un determinada sector de asa Regidn,

Exprosada, formalmente, la variacidn en ka invergidn en yn sector ™j” ante un cambio en un pardmetro i serd,
aplicando dervada de wn producto:

hom %

o faX, = il A X" Rl e (R ST Xy 128

Es obwio que ambas afectos pusden sumarse o compensarse. En el pimer caso el impacto serd claro; en el
segundn caso &% un problema de magmiud de cada wno para derermnar &l alecto NETO.

Lo importants para el cregrmiento es conacer los efectos sobve @ capatal aplicadn en cada secior aumental,
digminuye?. Estas son las preguas, Diliciles de responder con mulnplicadores gue sdlo indican cambsos en el Hujo
de capital (ka inversidnl respecto al realizado en el penioda precedente. Mada nos dice sobre el stock de capital.

Sim gmbargo. nuestra preocupacidn BS comparar enthe regiones y entre sectores, Por tanto, es suficients
conocer 51 la INVERSION crece (o decrecel ante una "alteracidn”™, pues esto cambiard la assgnacidn de recursos en
13 =conomia

Es obwen quee un flujo de capital {en especial, si se define decreciente en su montol puede no cubr los neveles
de repofacadn por gbsolescencia y detenorg. Lo cudl resentinia |a cagacidad de 13 regedn [sector], inchuso en valores
atzolutas,

Para que b5 signos de los madtiphcadores nos permitan conclussones, estiliraremas el modelo suporendo en
&l maments inical una INVESTHGACION META igual a cerg. Lo ewal imphea INVERSION BRUTA igual a la depreciacidn,
Par tanta, & aumenta de la inverssdn imultiplicador pagitea] significard un erecimento del capital por la presencia de
wna INVERSION META posifva.

Para el caso dei Escenann |, restnccidn de ofema en beenes susbiutos, pg mylpphcadores inmedialos se
Encuentian sxgussios &n &l Cusdio A ipag. 880 XXVI Aeumdn Amaall

myltphcadore Irversidin, que resultan un componente de los multphcadores dilerndos. s& exponen
en el achmte "Fiyo de Capstad®. Cuadro | Apéndsce.

694



NOMENCLATURA PARTICULAR UTILIZADA

(=] Costows eieiras P Fracian ¥ serA0ke anporteblas et
cP Gaego 4 - da @ it al Camirg
F. Pracia ™ i e II:I T b
T . Frecia “corwartidoe” de los Susiitutos
D.- i n da T bisa L Fracia intsimscionsl de s bienes 0o ieizsbiss
P 5_ Eh-u-'hm'ﬁlu-bhm-mml
- ; antidnd produceds de deevdaiioos
Dy Damands Ragaonsd de Sustitutai d, Cantidad sunducids da tramabing
i, [ramands Total da sustitules pan fa Asgidn a, Cantided penducids #a sustitutos
ey ando deen prely dal Capara) 7 s Cocisnte da kbcsligsciin de tismuabling an bs Magidn
b, Damands Totsl de renasbies pars fa Aegidn o Copknts de ecslzsaiin &8 sushitutos an al Camira
vy [Hananain wirst Cocints da beslifsciin ds surlitutos sn la FAngrn
FM Fuisdns Macionales ?& L ey r——]
FReC Fondoa ionales compansalories 1] Bival da wibzsckbn de ls cepscksd inatsleda
GIF  Claslo Pibbcs Federst |Regian
Gre Gawin Miblae Pra el
GPT  Dasio Pribkes Tolwl o Bata
Pl:l.FI‘ E‘lH-nl-I.ﬁ Ia Paghin s momerdo "1" x‘-
I eeEiim Exponsckin Magional dal sacear i
1N R hl-;—-d 2 ; f
[ Iwaraidin on al seoior | en al gerkids 5‘- Eigartaeiin Rugional Tetl
] Piopanaian a memrte am al wector > frqprnec del Canteo
‘%Jh Pnpanaidn 4 invare en ls b Irgeann Mecionsl (Cantn = Magidn
K Capitsl s al seclar S8 sustitutos (sl fesl (] Ingenso Reglonsl
ded pavindol 4
i ¥p  mgenso Aegional dissonible
K, Capital #n al sector &8 suitites lal inico o Miltiphe sdar inmadinio
i dial garkcdal 4
K Caphal &l da transsbdas lal fwal
i e @) Muiplicador “dilando”, pariode |
[ 3 Capital an ol secior da domasticas (el final
dal parindsl L
E.. Ehﬂﬂ m:guﬁn o, Mhitipkesdas “Lango Maze” heata ol peiods §
3 apetal an i
E."'"‘ an by Rogies ", Euhul-umr i imscok ampresssial fo margen} an
- cgariin § Hmponar Ha
'2. Dierta on sh -urr\rﬂu ﬂu;-:il;i!m::lﬂlplénl #y  Losfciants de rescokin smoresarisl to magent sn
i terin =n al ancice de Erammables flagmn
£, RM. ‘HI anctas da wusiitutes @egsen| LY ::l:rf“r‘tm am s Funeidn dea Produccstn, b,
apars Falatrns . F
P, Pancma Domanticos jen la Megidel ' izlmn:‘r:l’ sucala an ls Funaokin de Produccida, b
] Mival e i up
] Froductividad
w Miwal de promociin en &l seclai da be sustitutor
MRagsini
Multiplicinior

&y
A m

& GPF
4 Fh,

o GPP

=M " hy, F: TCRy = [§ Y: I dtm} > 0 Esto es mientras exista Escenario I restricoin
de olerna.

=M*ib, P} TCRJ = 15 ¥§ /dwl <0

=M* Iy, Py (14 + by Py (1+tmi] WTCR" (dTCNI = (4 Y5 /8 TCNI > 0
7 by, 1)+ by {7 #4m]) TCR, * 4dP¥ (dP*) = (& ¥p [6P* >0

“M b, Py (1eiml* TCRM * uitw) = 6 ¥ /dul >0

Agud el andlisis parte de lp exprassdn (16}

¥y = 1%, + FN . PFNR] * {1/m] = (& l’: tdml = [-{X, + FN-PFNR]] fm® < 0

M = plecte MRECTD positiva Pero  tambidn electos FHEFEC_LQ&
= wig del crecimiento de los FCH
M *m = efecio DIRECTO pasitivo lpor aumente ded Gs, P, segan 18),

4 t= . L
M * (1-m) = efecto DIRECTO positivo d ¥p (6P, =M b, Pr (1)

o
v by, By (1 +tmil * (@TCR, f dF,) <0
Cown ln punl, 1a adicide de electo dirgcio positivo d.&lm_u‘[wj alive, mns lleva a g EFECTO
BED £

METO ncserio (aunmue es pwsumuhlu un aumenio orlo Plazo).
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CUADRO B
MULTIPLICADORES DIFERIDOS ¥ DE LARGO PLAZO
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A dx, dF dx, aj = ..;._’.' e |Pa | ot :
x i i a; i=3,...0
&2
tm + & ) 2 * g - . -
m v fink.) 4 fing.) : : :
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’“ 02 efitto ' Z e = )
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Plv.end. T . e ) - - -
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S Eaec PR S : efilha : : ) )
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PR ME TRO WAL TIPLICADOR INAED IS T b
A M* iy, PTOTCHl = o = MY, i4L) <0
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i TCH M, * e, Y gl d, Ml el | = ! De conbras ls leemaciin de pracios issndn TOOA sl “sgus an le 1aita”
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n W |l (Y + JTEM ] =0 < 0
A w M, T d,, M st TON S iduidul | = g <@
AY M, = a0
A GIF W, = aiecin dimcin pusisho PERACE tambsbn acitian aiecios indireciss por i del CRECH-
4 FH M, " m = glecio dreein posilive MIENTD de s P, = A TCA, co= alecion nagelivne. o
& 0P WA, i1 mi = miscts descin peiio tardie an lon trew cason FFECTO MNETO = F
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Entonces an ol Cuadro A, tenemos los signos de los efectos inmediates. Desarrollarernos, ahora, lgs afectos
ditgridos parg el sequng perigde de andlisis. Estos efectos surgen de los camibios que $e onginan en o stock de
capstal de la Regedn y los disnnios sectoves, como consecuencia de las vanaciones en las corrientes de o
firverdsdnl, originadas por la alteracidn en los pardmetros.

A su vaz, las participacianes de la Regidn ly los sectores] en e flujo de recursos se ven alteradas g parir def
ferer gerigdg de andlisis por cousales de acumulacidn relativa de capital, Centro ws. Regidn,

Camao hablamos adefantade g3 mylupghicadores inmedigrags, esto es o impacio en e Ingreso Regional en &
primer peripdo de andhsis, 32 axponen en &l “Cuadro B°.

Loz mudpghcadores dilgndos surgen, coma dijimos, de los efectos sobre los Thygos de inversidn, Veamas
farmalmenie:

Yo=K K =00 vy ! =X

Es decif que:
dYmIsX =i ¥IdN » idk/dX)

=[SV 1K « BKIEN « [HI7EX)
para gwvitar un problema de signos eliminamas §K, quedanda:

AYRIAX =Y idn « [I14X)
Pero, & su ver, los electos de | wsrdadn an sl 'IHQFE!-IJ Swigen COmao COnNsecuwancia de las inversiones en transables
¥ &n suslitutos. De manera gue podemas descompaner:

SV X 4107« ORI EX = 507/ EX, ~ 4071 S X = 18074

w (FIrEX] LA QTIE 0 (1T E X
Repmplazandn por la pxpresidn [26]

ay = 16ATIEI) o (Lol F X + %l « LGS, T X v A -

GO TSIl 18] » Wiy + 0%, 1 aX) » 1 1267

En la axgeasidn antonar so expone el imgacta en el nivel de ingreso del periodo 2 respecto del nivel de ingreso
del periada 1 imultiplicadar difendn « = 21, ANl 58 observan dos elemantos bdsicos:

ih efectos del cambio @n el pardmetro gobre ol nivel de inversidn segigrgl lexpresidn entra corchetas);

¥ cuyns ugnos hablamos sapeesio en gl Cusdro 1, Apéndice.

il glectas de los mivelas de svversstn NETA pasitrvos en los output sectoriales (sempre posistivos, pues

& mayor capisl mayor produciol.

Loz signas de los electos anteriores §f ¥,, /4 X se exponen pn gl Cuadrg 8. En la colsmna 5 se aprecia o
signa del comibso del ingresn del perpdoe 2 respecta del periodo 1 por la alteracidn del pardmeiro scontecida en el
periodo imcial imultplicador diferda | = 2,

San embargo, en este andbas de estdncs comparativa 5 se pratende consideras el cambro en el vel de
ingresa an el perodo 2 resprota ded periode cero (multiphcador large pdacal deberd adicionar 1 consideracidn del
mudnphbcadar inmediatg (Coadon Al cuyns sgnos utvcamos en |a columna & Cuadro B. Por tanto, & algcto definitneg
imultiphcadar lwgo plagal se expone en la columng corespandiente.

Como se aprecta $8bo en caso de los pardmetras “arancel” y "gasto publco total™ el electo puede resultar
increrin. En los restantes las solucones analiticas no dean dudas. Por ej. 31 sumenta el tihpo de cambeo nominal crecerd
el el de activeind ge modo sunedalg ¥ difendamente Al aumentar el Thajo de imverssdn ala Regedn, crecerd el mvel
de Ingraso tambidn en ol segunde penodo irespecto del primara), Por tanto ol slegip NETOD iprmer perindo + segundo
pevipdol serd positeo, 5« crecen los tributos alas exportaciones, el impacto adverso sedd inmediato; ¥ tambidn ddendo
via I3 inversidnl.

=Hmibi il P | i o= N, n T P 1 I;

rhigipaciin capital | denira del capitai nacwonal, Tal L:amtm: de participacidn tendrd el mismo signo que

el mydtighcador de imearssdn del perindo anterior (5 éste es positivo, indica que la participacidn de 1a Regidn en e
CAPITAL aumagnial,

D= alll 58 deduce qua ol muitphcador diferido pedodo *i* (o =4 ¥, i=1 1 4X)  tendrd el mismo signo que
el multghcadar de versdn Regonal del periodo fi-1 I.:'
Tal coma se inliere, los electos &n o Largn Plaza se van prolundizando por k3 existencia de una “causacsdn
i acurmulativa™ (motivada por la presencia de B waniable K, { K, &0 b determingcadn del mvel de bversidn an la Regedn|
dada par:

¥om ) e K o= (I ————= = Ky Ky

Entonces. s ¢f Capital "depende” de la srversadn; y la Inversidn, 8 su vez, de la acumulacidn grevia de captal, queda
cerrada el circulo de cousakdad acumulatiea,

Al considerar & muyippbcadgr de larpg plagg 6 = .0l que seguamenie resuita ser &l mas relevanie,
defierdn contemplarse ks signos de los multighcadores anteriores, Esto es, el cambio en &l ingreaso alcanzads en wn
paripdn determinada resgecto del perigdo base, | resul | i 2l gl
nmadiatn idel promer pariadal, g dlenda del sequndo periode v @i dilende de periodos subisiguenies lEua-dm B,

calwmna 100

697

-



Aquella indecissén gn gl electo definithve de las politicas arancalarias y de gasto pdblico, existenies en o
segunda periado, se diluye si gbservamos ks multiplicadores difarsdos para los perfodos | =- 3 .0, que resultan
sistemdticaments negativas por calda dal mivel de inversidn regional, Lo cual conduce a multiphcadaras de largo plazo
negalnvos @ partic del tercer periode de analisis [columna 10, Cuadro BJ.

W, ANALISIS DE LOS "SUCESOS REPRESENTATIVOS™

En econamia d& carece de la posibdidad cherta de experimantacidn. Una buena aproximacidn a tal possbelidad
nagada es observar el comportamiento del modedo ante bos hechos hisidricos. En especial, examinar la capacidad para
predecir los PUNTOS de INFLEXION hastdrica por variacidn de alguna de las varisbles exdgenas mvolucradas [sean
o mo instrumentos posibies de palineal. S5on estas “siuaciones catastrdlicas® (siquiendo o vocabulano de Rend Thom,
“eatdstrole® g la fronters que separa un “estado de otro”) las que mads se aproximan a un experimenta de laboratona
launqua na depe de ser complejo identificar, en estas “esperiencias histdricas”, causas & inchuso electosl,

A parter de nuestro madelo mtentaremos explicar los "sucesos representativos” (Cuthberison, pdg. 330

En gl caso de npestira pals &5 importante analizad cudles son los vatcmiod que en el andar scondmico de las
aconomias regronales hubsese adelantado &l modeds ante los hitas de nuestra Mslona scondmica: y comparasies con
ko acontecido histdncamente, Conssderemas los hechas!

al Incorporacidn al mercade mundial y concentracsdn en puerto de Buenos Aires en el perfodo 1380-1314,

bl Crisas mundfial de 1330 y medidas stervencionslas (o de salvataje de cierlos sectores) en bos ahos "30.

¢l Poifsca de sustitucidn de importaciones:

c. ! Etapa de susttucidn facil,
c.2] Erapa de crisis de la eswatega (desde 13651

] Efecta del gaste pibbca, como medo de aperar contra ef desermples dentro de una estrateqia de susti-
tucidn agatada |periada 1960-1980).

el Apertura de la ecoramia [gama una posibslidad lutwa de afminar el sesgo anti-comerciol,

Deben sedalarte, enlonces, las variables exdgenas alteradas que [en un esquema estikzacol desencadenan
ks cambas #n los distinios Nios seleccionaces.

HECHOS HISTORICOS VARIABLES EXOGENAS ALTERADAS
a) Incorporacedn al mercado i aumento de [os precios mundiales de transa-
mundial: blas  #* 1)
i) coida de los costos de transporte,  le™ i)
Wil apertura scondmeca  (ix b, lml = CPT|
wl presencia de *constantes de localizacidn® fakto

coeliciente KK,

bl Crisis de los afos "30: il caida de los procios mun-disdes de transables y
de los Wérmings de intercamang externas 1P

cl Poliica de sustucidn:

il cigrre de la gconomia  [fx?, fmt = CFL)
c.1- etapa Hacil | madidas de promocion industrial  {ut]
i} caida del TCR por contral del TC naminal [TCR
13
.2 cnsis gamhin_de sscenarin: de Escenario | frestnocitn de

ofgrta an enes susttutos) a Escenanio Il [restriccada
da demanda an 851

dil Profundizacidn de la politca il gracimiento dal gasto publico que implica una
Tisgalk: suba de grecies en el sacior de domésbcos
1GPTY = Pty
el Aperiura lcomo posinie linea il redwccidn de arancales y de tributos a las
de politcal:

expartacianes (el fml o= CPY)

Existe un cierto acuerda en gue:

al La insercsin gn el mercado mundial arigind crecimisnta an 3 Regidn, Incheyanda an alla, como as nuastra
definicidn, la pampa himeda y sxclyyendo el FIL. Nada tiens de Centro la ciudad de San Carlos de Bodivar, o Pehaad,
o Trengue Lavguen, o Sierra Checa,

bl La crisis de log afos 30 provocd detenoro en la econamia de la Regidn,

cl B P51 impulsd la Regidn, &n especial los polos de desarrallo promocenados leambiantes segun las épocasl,
mueniras @nstis una demanda ingatislecha. Luegn, 8l agotarse el madeio, wn éxceso de oferta [desemples, capacsdad
matalads aciodal reflea estancarmento de la Regidn.

di La politica liscal ha provocada un efecto extensamente opinable, aunque el consenso hoy se incling por
wh efacia negatva en el largo plaza laungue exgansma en el Corto plazol, consecuencia del impacio sobre ef TC Real
wid 8l mved de precg de los benes domésicas.
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Estos son los acontecimeentoas y Sus consecuencias. Por su parte, &l modelo pronostica, segun se desprende
de los signos de los multiplicadores Bnmediato o del primer periodo, de verssin en los sectores do bienes
comercializables o del segundo perfodo, y diferidos para i = 2. 3._n} los siguientes electos sobre la sconomia de la
Regidn ICugdrg C). Los cusles condscen (estilizaments)] con los efectos histdricos werificadas.

Vi, ESCENARIO : RESTRICCION DE DEMANDA

De idéntica marsra 5 1 trabajada en ol Escenano |, obienemas ahora los multiphcadores difendes (o) que
se exponen en o Cuadra I Apdndece para &l Escenano Il jrestriccidn de demanda, supuesto “L", pag. B55, XXWil
Reynidn Anuall.

A sy ver, tal coma en Escenanio |, buseamos los slectos a largo plaze por wia de nuestro simplilicado andfisis
de 25tdhcd comparativa, Para allo debemas congiderar los alectos inmediatos lof IQyades O, pag. B84, XXWA Reunidn
Anuall v los diferidos en distevios pericdos [of)  ICuadro E). La adicidn de sus electos se expone en la Gltima
columna del Cuadro E.

Para la obtencedn de los signos de los multiphcadores del Cuadro E recordamos dos supuestos importantes,
En primer lygar, meentras exista capacidad ocsosa U < 1) 5i la tendencia e3 aumento de la utikzackdn de capacidad,
la propensidn a invertie en ol sector sustitulos serd positiva. En segundo lugar, 1a regla de lormacidn es la regla
ohgopdhca [no necesariamente maximizadora de beneficios! de utdizar toda “el agua en la tania de proteccidn®,

Sefalernos, ademas. gue las medidas de promocidn () verdaderas devaluaciones regionales, pedrmiten
aumentar |a capacidad competitrva. Parg esta situacidn exige una explcacidn mis exiendida. Los aumentos an TCN
y las aumentos en Promocida industrial (i sigrilican crecemsento en el TCA.

Pues TCA = TCN /€1 = TCN S P
Este awmentard, sea por crecieruento en el TCN o por disminucidn en o revel de costos ssternos (G o, lo que es lo
mesma, Pd).

por rarones de simplicidad, y dado que el efecto =ra &l mesmo, podia entenderse a ambos
movirmenios como wh awmenio de (Wecias [ya gue esto no alteraba la capacsdad ubilradal.

Pero, gn &l Escengng | &3 greciso duiingur entre estas DOS “devaluaciones regonales”®, m
premocein ip, &. desgravacidn impasitneal son percitndas por el empresand como una reduccidn de costos INEBMos
para la produccrdn de sustitutos [por Subsidwl; que be permite reducir precios (mamenendo idéntico beneliciol.
Farmalmente:

Ps = (O " e oben: Ps = (Pd* 81 /n

En las expresiones anlecores o 31l implicio, sendo igual 3 cero icarencis de promocidnl; o, para trabajar
agui de una lorma mds smphilicada, lamemos omega bl ol lactor (1 + wl. Por lo cusl; w = 1 % u, siendo w = 1,

E=(iPs"n}/C0) " (1 + gl 0, loqueeslo mismo,
BefiPs m)/C) "

5 worece, p. 8. desde ceng imphca que crece wl, v 5 $& mantiene 8, podrd disminuir Ps. Esto imphbcard wn
aumento en la cantidad demandada de sustitutos y, pof consiguiente, una calda en la capacsdad ociosa. Por Lanio,
&l slecto serd positrwo Sobre los Nujos de wwersidn [GRAFICA 10.a).

Sin embarga, la obaervacidn de W realdad nos habla de gue la empresa percibe una devaluscidn del TCN
coma " aumenta &n ly proteccidn”; ¥, baso “la regla de larmacidn de precos”™ sostenida en el madelo, aumentard
las precios y con ellg reducerd la cantidad demandada de sustitutos. Por ende. se reducird la capacidad utlizada v el
efecto serd negativo sobre los fluos de inversidn al sector [ver GRAFICA Il.a.),

En Ia lectura del Cuadra E puede observarse que:

i} en el electo mmediato |de coro plarol eolumna 6) algunas paliticas como o incremento ded Gasto Publico
o la elevaciin del TCN resultan de efecto incierto. Es decw, pueden tener un electo expansivo; o, por el contrano,
recesvg.

il en su efecto sobre 13 mwersidn en el agregado de sectores comercializables [transables + susniutos] se
repite sdénincd Situacedn, Agregindase que el wncremento en el precwo mundial de eenes transables no asegura wn
aurmento en la IR en o agregado de sectores comercializables, como consecuencia de la persistencia de capacidad
ocinga &n &l fectar sustitutiva. Es decir, gque  capital deseado &n sustitutivos es infenor al existente, bo gue llevard
& una INVERSIOM NETA negatrva en el sector,

W] no obitante, el panvama $e aclara en el mis lwgo plaro en razdn del mecanismo de causacidn
acumulativa. Por epempla, en la devaluacidn, aunque sw impacto inmediato o5 incierto, alargo plazo resultard negativa.
Aqui gl mecamsmo de la capacsdad ociosa &n sustitutos, al adoptar la “regla de lormacidn de precms” johgopdhical
usando "toda & agua de 13 tarila® [con un comporamento "snatcher®, &n la tesmnalogia de Ferndndez Poll. La deva-
luacidn aumenta la proteceidn, los productores intermos Jumeantan ef precio, esto lleva a aumentar la capacidad ociosa,
¥. &0 consecuencia, o capital deseada &n el sector se reduce.

En el caso del ncremento del precio mternacional de bienes transables, ol efecto mcierto de corto plazo
leonsecuenta de los costos de reasignacidn] te diipa por un smpacto positrvo de Causalwdad acumulativa ante el
moremeanto de 13 nversidn regeonal (IA),

Sin embargo o efecto sndefinedo de la politica de gasto publico permanece. Contranamente al Escenario | an
donde el elecio es negatwoe, en este caso 13 politica de gasto presenta wn electo final incierto debida al iImpacta
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positive que puede prasentar una reduccidn de la capacidad ociosa (por mayor demanda de sustitutos, debido 3 un
electo sustitucidn por aumento de precia de los domésticos),

vl en caso de medidas de promacidn o crecimeento del Centro fque significan sumento de la capacidad
uidizadal los agentes econdmicos, ante la tendencia de sumenta en el uso de capacidad, mcrementan (por
expactativash &l capital deseada en el sector sustitutivo & invierten an el sector.

vl laz saluctanes a la crisis regional por agotameanto dal PSI parscen ser:

a) medwlas promocionales y crecimignto ded Centro (con efectos spread].

] mejora en los términos de intercambio externos [suba del P

c! apertura de la economia real fv.gr. reduceidn &n las retenciones a exportacionas),

wil por ditimo, sefalemos que 188 alteraciones que alsctan negativamente [a IR, par complaments awnentan
la IC, ¥ con efo el ingresa en el Centro (Yol Lo cual, en Escenano de restriccidn de demanda paliard o impacto
negativa que sefalamos en al Cuadro E

CUADRO E
SIGNDS DE LOS MULTIPLICADORES DIFERIDOS ¥ DE LARGO PLAZD
vl a 49° g &
&’ &, 4 %, of o o ax, L o
m 121 @ 51 18 7 ] 1) im34
{101
= + + # * * . 7 + + -
¥, =Lt + + + * * * & & + +
GPT + 1 + T H 7 7 T H 7
Atx + I + - - - = = - :
LTCN + = = - 7 ¥ 1 . E =
* + + 5 ! * 7 * = +
any
am

VI LIMITACIONES DEL MODELO

Comp tada slaboracidn tedrica, que pretende una apeowimacidn d mondo real por wla de 13 abstracoidn,
axisten fuarmas limilaciones @ aspecios o explicadas, Intentamos agqul enemarar 81 menod aqueBos mas svidentes.

al Las smportacianes no san luncidn de los precios, pero las exportaciones, en dltima instancia bo son, al
depender de 1o olerma de recursos en el Sector v Regetn,

b Mo se exphica of nivel de Ingreso en el Centro; ¥ no se bonda, por tanto, una relacidn bivnivoca Centra-
Regaibn,

| El modelo no brinda analfscamente el punto de ruptura: paso del Esconario | al Escenario 1. Sdlo enuncia
que st da esta discennnudad goncepiu,
Finalmente sedalamos las dos restricciones, mds imparantes del madels:

ol Es wn pparcicio de estatca gara un groblama de crecimienta, pues $6lo se consideran puntos de *equilibeio®
en el hempp, 5in sequer 13 continwdad de la senda.

gl No considera las smpofianies wariables de pallfica monetania, pesa 3 constitur un madebs de precios
wanablas,

VINLCOMNCLUSION ¥ CIEARE

Sequn hemos discurrido, las anqustias de las economias regronakes [EAN resadtan emerger de un problems
de olerta més que da una dilicwiad de demenda. Esto 23 consecuernma de que su capacidad de sumenistro, relativa
# volumen de demanda existenta paa una econamia aberta tal, es muy reducida. Su restnccidn surge, pues, de las
B5CAS0S recursos de cagiial apletados @n sSu fecior de Bienes transables.,

En aste cuadra situdcional, las ERI susien registrar dificuftades de Balance de Pagns. Ldgica consecuancia
de un sector de menes exportables insuficientements desarrodlado, Lo cual implica la presencia de una restricchdan
satarna (ragionsll; v el cancepta de un doble niveld de ingresa da squiibea; un ngresa de aquilibess "extermo” y un aresl
de ingreso de Tequehibnio intarna”. La necesidad para cuwalquier gconomia de alcanzar el sguilibreg externo, conduca
A ajustes gue empuan o mivel de ingrezo Telectiva” haca valores prdximos al mvel de rgresa de equilbien externn
Par tanto, o mecamsma de yuste de la balanza de pagos resulta ser el mvel de angresa regegnal (Thirwadl, 801, En
definipva. el cracimisnto da las ragionas astd restringido por problemas de Balanza da Pagox,

Sedalamos, por otra parte, que las EAI consoituyen ecanamias atuertas pero canfinadas al reducidn mercads
miernn, Esta 25, se hmara sustancralments fu demanda, pero no PO condiCianes econdmscas “naturales” ssno de
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politica ecandmica. En discrepancia con un aspecto sostenido por Thirwall, defendimos la tesis de que of problema
central de las EFRI &5 de asignacidn (insuficisnts » ineficiental da recursos, en virtud de politicas scondmicas squi-
wocadas,

La restrccidn externa, dijimos, surge de ene evolucidn poco lavorshde de precios relstivos nternacionales,
pIT o Agrave por polfticas smdness quae condiucen 3 restriccienas de olerta y a un modeip de "acumulacidn con luga®
oo relhbucdn 3 lactores fo resdentes [PENA),

El Estada, decfamas, para salvar tal situacidn adopta madides directas favorables a laa BRI (v.gr. promocidn
ngdustriall, qua 18 snulan con creces por afectos indirectos nogativos,

Se trabad un esquema analisco formal (de estdtica comparatival que permite explicar los cambios
acontecidos en las ERL

El modela plaborads ha integrada en su esquemas las diversas tearfas ewistentes en la bibliogralia:

al Teorfa de la base exportadora la travds del conceplo de exportacenes regmnales: X,).

by Teaorla de los palas de crecimientn [via ¢l concepto de promaocion industrials p).

el Teorla del Centra-Periferia [a travds del PFNR, que implica la retancldn de sxcedentas).

dl Teoria de la causacsdn acumulativa considerada por via del esquema adoptado de flupos de inversidnl,

Formalizamos, preas, un modelo [de tres sectores y precios varables), a partir de un conjunto de supuestos
dabicda y devniladrmantes sapiiciiados, A su vez, para und mis clara exposicidn y UNa Meps CoMmprensian, ealizamos
la prasantacidn grafica de loa tres mercados en operacudn en las EAL: benes transables, bienes sustiutos y Denes
domidstcos.

A la lyz de la axperiencia histdeca safialamos 13 existencia de dos escenarios, Ung de allos con resteceion
de alerta an el mercade de bienes sustitutos [Escensdo 11 v gl girg con restriccidn de demandg an el misma mercadg
[(Escanario 1. Establecimos b secuencia de resolucion ded sistema de ecuaciones y dedicamas o acdgate I 3l problema
de la lormacidn del capitsl ¢ su fluja.

Procedimod oparfurarmente a5 &n aite rabajo comno en anqudl de la XXV Reunidn Anual, 3 18 resclucidn
sigabeaics de los mudtiplicedores |Twwnedalos”, “difendos™ y de “largo plazo®), tanto bajo Escenardio | como bajo
Escenanio Il

Coma maedso iddnea de testear s conclussonses, trabajamos o sndllsls da los sucsszes histddcos
raprazentativoes. Existiendo una coincidoncia "estillzads” con los afectos verilicados histdricamente. Lo cual nos habla
de la pondad del modeio. Finalmente, te sedalan sus imitaciones, antre las cuales podemos destacar que no explica
&l punto de rupturs. Eito &5, &l paza del Escenario | al Escenarig I,

Podemas, pues, conchar que:

al La msercidn en ol comercip musndial, sin inedlenr los precios relatives internacionales,
prging un crecimiento en las ERI

bl Perg, como costo les deja mas expussia a los waivenes clclicos de la economiz mundial,
Aprovechan sus auges, pero padecen sus depresiones.

cl Las medidas promocionales prapulsaran el crecimiento (generando polos de desarrollal
mieniras emsnid una dermanda insatisfecha en el sector de sustiputos.,

di Laa poditices comarciales (cherre y apefiura de 3 economial y macroscondmicas [politica

fiscal provincial; y politscas eambarias] afectan profundamente, tal como e models B
peedice, alas EAL De hecho, histdricamente, y segdn hemos analizado detafiadamente en
a primera parte, le han impactado de modo pegativo,

De ral madea, algunas medidas representan politicas aspacisdes implicitas a causa de tu efecta diferencial snfre
reqpones; [Tales carmo las medidas de promacidn industriall. Esto no sdlo acontece en nuestra pals, sing que resulta
vilido en cueabuier ecanomda {para un estudio empirico del caso brasiledo, cfr. Tyler].

Por gitirna, &% de sefala que algunas vanables contempladas en el modedn (v.gr. Salaros, poblacidn, pago
a factares na resudentes. ete.| no han sido aperadas por entender evidentes sus impactos sobre los precsos del sector
domésneg (casa de salarios y pablacidn; o been, por afeciar directa e svmedsatamente al mvel de Ingreso Regional
[eazo del pago de Tactores no residentes|. Sinembargo, queda abierta la posibibdad de investigar mas minuciosamente
sus dlcances en posteriares rabajos.

BIBLIOGRAFIA

Albegavratl alter; "Regansl Devefoprment Madeling™ Amsterdam 82,

Amgi, O.; “Modelos Econdmicos”. Akanza 1984,

Barsier, Sergeo; "Técmcas de Andksis Regionsl con informacidn limitada®, IWPES, Santiago. 19840,

Cavalle & Domenech; “Emples & inversidn: asignacidn intersectonial™, Reunidn Anual AAEP, 1986,

Curhhertson, K; "Poliica Macraecondmica”™. Mexica, 1986,

D Maren, LE.; "Area Merropolitana ve, Argentima®. Buenos Aires. 1978

Frgueras, A L “Aefllexones scondmicas sobee 3 sconomia espacial argenting”. Raunidn Anuasl AAEP, 19917,

Figunras, A J.: "Economdas Regionales v Pokitices Macro®™. XXV Aewwdn Anual AAEP, Buenos Aires, 1992,

Inras, H.; "Problems of Stapke production n Canada®, Toroento, 13330

Mgrth, D.C.0 "Locawen thepry and Aegional Economic Growth®. Journal Paltical Ec, 1955,

Richardson, HW.; "Teorfa del Crecimeento Regeonal®. Madnd, 7.

Fofman & dManzanal; "Economias Regiomales en Argentina”™, Buenos Aires, 1983,

Tharweall, AP "Regianal problems are Balance of Payments problems®. Regianal Studies, Vol, 14, 1980,

Tyler, W.: "0 vies aunexportacan en politicas comerciais da exgomacoes brasidesras™, Rev, Bras, de ac., Vol 16, N*
2, 1382

Tyler, W.; “A sncadenia regional de politscas nao-espacaais no Brasil™. Rew, Bras. de ec., Vol 38, N* 1, 1984,

EAd|



