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HRGHNTI8A-ERASTL
JERIDED 1370- 1986
MEDICI0B DF LAS SSTMRTRINS (3}

INTRORDCCION

En julio de 1988, loe presidentes de Argentins v Brasi] decidlerse inlclar us
process de Integracion sconomics, sl que le luego se fzcorporaria Dregusy, con el
ohietivo de “recorrer wna trayectorls comun de crecislents y medernizacion que leq
pernita superar los obstsculos de boy, 7 emgrentsr los desafloe del sigle III°,

Bn el presente trabajo, v o pessr que la Diterstera sobre el comercls
internacionnl suglere dlstintas formas en ¢l grado v profendiscion de ls Integracion,
st trata de amalizar lss ssimetrise de loe dog principales pelsee involucredes, yo
que la experiencis suropes demuestra que i lae wedidas no gon tosedas
elaulbascanente v ez use wiems direceion diflcilmente se slcancen raseltedes
satisfactorios.

Del analisis de los protoeolos v de loe resultades obtenidog,podemos inferir guz
lo que oy existe ea un scwerdo bilatersl;pars liberar el comercio e detersinsdos
productos y preferencia ante tercercs paises.Solamente tres protocelos se refleres
directamente al comercle de bienes.

Bo procese de integracion puede atravesar distintos estadios,decde un Ares de
Tarifas Preferenclales lona de Libee Comercio,lnion Adeamers,Mercede Comun,basts
Ueger & Lo Inien Monetaria.Retos estadios no necessrismente deber abravessr o
procese evoluctive,pers £l resslts de perticular lsteres determiner en que semento
de la traneielon noe ecoatramos.

Iy el momeato de paser 8¢ las fnbenciomes a los hechos, apareces restricelones
objetiven & log intersees de cads peis,7e ##a en el comercic de autopartes,en el
traseporte de-grencs.es 1a forsaclon de empresse bisscionsles,c ez en les trabae
borocraticas sun existentes.

in embarge lag dificultades plantesdas hablan de uns dinamles positiva de la
integracion,coales son las reatricciones macroeccnoalcse ¥ s mageited, bacerlss
explicitas ex la estrategfa do avantsr baciz una integrocion mae profunda,es el
objetivo del presente eatudio,

§] trabejo eata dividido en dos partes, la primera analiza las ssimetrias
originadas por las dlstlotas pollticas ecomonicas imperamtes ez cada pais, v uns
sequnds qee intents formalar use metedologia que permita selecclosar ua conjunto de
varinbles wacroeconomicas que se condensen en un Isdicador anusl, Se seleceionaron
glete variables pobre un universo mas amplio, v se logro detersiner wn indicedor para
cads pals. fuedaron asgl evidencisdes los profundse disparidades, como asl tambien lsg
dificoltaden cosunes & ambos palpes,

Esto resulta nitide a partir de 1980 cusnde e prodece loe ajustes er asbas
econonien, ¥ lag aslmetriss se hacen mas motorias, Como actuer pars revertir las
desigualdades ¥ retonsr ¢l crecimieato #8 en probless de politica econcales conjunta.

Las variables aqul selecclosadss {ntenten expllcar ens estructara, sobre ls coal
es necesarlo actusr. Por ejemplo, ee desprende del eatodio el hecho de aus Iz
intagracion requiere ua tipe de canblo wolflcede a partir del cual se pudiers leclidir
en la mass monetarla § le teea de interes,

bae disparidedes existextes debes ser debidamente puntualisadse, pars actusr
coxclentensate sobre ellas v asl lograr que el proceso de interrscion ae tramsforse
ea o neeve modelo de acuselacion para el crecimiento de swbos palses, pars lograr un
sayor poder de negoniecion en la econcmla supdlal ¥ no qmede come otras faptss
expresiones ex usa aeclon bilateral voluntarista.

(%) dgradecesos al Lle. Gerardo Hita del TNDEC el apoye brinbede ex Is parte
wetodelogics, ¥ al Lic. By Villelobee del Ceatro de Batudios Trangnacicmales por les
comentarios formulsdos o una prisera version, siendo responsabllided de los autores
lag iscorreccloses que existieren.
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Basta wediados de los séoe 70 y deede los 4D, loego de la criele del modelo
agroexportader, Argentiss presento, ladependlentensste de las politices y
gobiernos que se sucedleron, wn wodele de acusulscion eemicerrado; cupas
carscteristicas priorisabas al sector lsdustrial como nucleo dinamico 7 la
incorporacion al consume de wn muevo proletariado wrbano, sctuwando ¢l Eotade como
ageate regulador del caplital, operando de becho en reeaplazo del mercado de
capitales, dads la gran capscidad de finamelaniento de que gosaba, y curas fuentes
£ran:

#) ls apropiacion publica de la resta agraria

b) el superavit del sistess de seguridad social

¢) log impuestes directos ¢ Indirectos sobre las clases media y alts
d) el inpuesto inflacionario (1)

Il slguiente cundro pernite spreciar la holpora fiscal que hubo en la decadn del
iy 60

EUERTEG DR FIANCTAMTERTO DEL EGTADO ARGENTIH(

1950 1970 1586

Sequridad Social L 1.0 -1.5
Inpoesto o la Beata dgraria 1.0 1.0 0.5
Inpuestos Directos ER .0 0.5
Inpuesto Inflacionario il 50 L5
Iv ¥ del P.B.I. 15.8 LR Lo

Puente: Guerchusoff y Boszalla "Posibilidades v limites de on prograsa de
estabillsacion beterodoze: el case argeatise”

Bstas recorsos de financiacion eran apropiados y trameferides por el Batade
pediante los wecanisecs de inpuestos y alteracion de log precios relativos. Asi el
podelo adquiria on composente clelido, de expamaion y contracclon de la activadad
econonica (stop asd go)

In el inielo del clele, crecinlento indwstrial, salarios urbascs v nivel wedio
del eapleo en sumento, moseds sobrevaluada; basicameate atrase del tipo de cambio
en relacion al Lscresesto de los salarios y precios lndustriales. e decir e
distriboin 1a reata agrarin diferencial a escals imternacional, sl eector
{indestrial v asalarindo, spoyado en un credito bamcario com tasa reales de interes
negativas v elevadas barreras srancelarias.

Por sw propla logics esto conducia o ue sumente de lae isportaciones,
desestinulo de las exportaciones, y disaloaclon de reservas. Por esta via se
deterainaba tambies sa contrarie, y per ende so necesidad de resolacion, 7y esto//
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/f 8¢ lograba com ua plen de estabilizacion; &l develuar la mensds se conseguia un
auneako de las exportacloses pero eato trala aparejede uma caida del Imgreso real
de Lo apalariados (2) y de la proeduccion industrlal, e lograba recomponer el
gector externs v la transferencia de ingresos ers bacia el sector agropecoarie.

) desequilibrio entonces estabe implicite en 1s forsuls: lodustrialisseisn cop
&l excedepte aararie. v recoppogiofon del sector exterse con el sborre forzose del
sector asalariads,

Bzta lnestabilided intelasecn al modelo afectaba les decisiones de laversiem,
lag cuales eren entonces reallsadae solamente con garsablas del Estado; ya sea a
traves de privilegios fiscales, swbaidlos, o tazss de imteres negativas. Se

consolido 2ef un poderose empresariado maclopsl ¥ extramjers ssoclsdo y tutelsds
porelBatads

Log recorsos necessrlos pars estas trazsfersnciag de ipgresce requerisn de
bruzoos cembios en log precios relatives, log cuales ersn poslbles medispte la
inflacion. Fero el sumento #n los precios Internoe no debis descolocar ln
produceion industriel frente & la competencin externs, v Is smortiguscion ee
lograba con 1o existencis de un mprgen de proteccion epcedente (3).

Bacia los méos T0 ers sanifiesto que la ecosomia argenting tenis mna debil
insercelon internscional, priscipalmeate en manofsctorse, y reseltaba casl
inpresciadible resolver la restriccios clelice que les crielz del balasce de pagos
imponie al crecinfento, Surgleron dos eltersstivas posibles:

exportscion. Impylsando gny trapaforsacios gradesl. Sete foe lo que e hize ex los
aéog 13-T8 del gobierso peronists. Bscla 1874 1ag exportaciomer de msoufscturss
indestriales represeataban Ja sitad de lag erportaciones del pais.

b) Breadlear ep forsa fppediata las epresas imeficientes sean gabas paciopales o
eatranjorss

Fue este el prograes sconcico de] gobierno wiliter a partir de 1875, Combise sna
fuerte reducelon arascelarta, retraso del tipo de cambio, Ia sperturs del sercade
de capitales y tasas de interes Iibres (4},

Eetas medidas aigaificaron un corte del anterior modele memleerrado de
acusalacion,

1975 ep ur ado de gran erlsls polltica y soclal, Argentina un pals de canblos
bruseos lncorpora & ou lengueie lasg wltersclones de so coerpo soclal. On wimistre
de Ecozonin slgears up brevisimo periodo de le historia ecomomics "l rodrigase”,
el descongelaniento violento de uze ecomcmla comprinida provocars la reaccion del
fuertemente sladicalizade movimlesto obrero srgentine, que deghorda lar pautas
inieiales del Llemado a paritarias [§).

Bl golpe wilitar de merso de 1976 intenta disciplinar sl sector laboral
deamantelends 1ae organizecionss glndlcales, presiona por la desafillacion. B ma
priser mosento los sumento salarisles se dan por decreto y lusgo se aten & La
eplucion de la produsiivided medla del secter industrial pere ain provocar
deaenpleo. B1 ado 1976 s¢ coracterlza por un descesso del costo laboral, debldo al
coagelemiento salarlal, § 2o & la calda del pivel de ocwpaclon; los prealos 7
borificacioaes sbonados por lae empresss erecleron ea Importascis relativa destro
del salaric totsl percibide per el trabajsdor, recreands un sistems donde la
negociscion del contrate de trabajo la reslizars ceds trabejador en forme
individual, hasta alcensar en 1380 su punto mazims.
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Bats aituscion de ferreo control aslarial, precios libres, meyor prodoctivided
del factor trabajo, sspresion de los conflictoe gremiales,y drastica redwccion del
pugentiens persitio recomponer los bemeficlos empresarios e incresentar la
{oversion 1ja que mantuvo estable ¢l aivel de desands, sap cos caldas en ¢l nivel
de consumn. )

in meyo de 1578 ge cambis D& politlca ecomomics dede el mamtenimieato de wpa
slta tasy inflecionaris. 5e opts por 1iberar lag remusersciones, predetersinar
nedianie la tabla camblaria ¢ valor futuro del tipo de cesble v sbrir el mercado
de blemes y capitsles al erterior. La ides era buscar la convergencia de log
preclos internon con loe intersacionales, reinsertando ls esonsnis argenting en
lag corrieates comerciales v flnancieras sundlales, trespasendo al seckor
financiere ¢] rol ceatral que el estedo habla tenido en 1o trameferspcis de
Ingresos entre sectores. Las consecuencise feeron: fuerte ceida de la ocupacioa
induatrisal, que no fue ebeorvide por el deseapleo eimo senencislmente por los
gectores terciarios de la econcmia (), logrando el objetivo de concentrar la
produccion insdustrial “de esta maners en ¢ ceatro del proceso sconomico se
imetala up neeve Bloque social conatltwide por capitales nscionales y
egtranjeres”(T),

En marzo de 1981 el aparato productive estsba “qoabrade”,uns aboltada denda
externa tazic priveds come publica cosenzaba a pesar gravescate sobre la econcala
del pais (8). Lo agoblante situaclon [inanclera de las sapresas es anplismente
debatida en un cosgress de economia que realiza un importente partide pelitico,

Gimulteseapente 1o tramgferencin de recursos al exterior an coscepto de pago
de servicion comlensa a sfectar la tasa de inversion que pase del tradiciozsl 20%
del PBI, »1 1%, En 1031, 1932 y 1983 la inverslon neta ex equipos resulto
segative, hecho bmedite desde 1860,

Esta criais larvada se cosbing con la derrota militar en Ealvinae en 1081, el
Ilesede @ elecclones v la restiteclon d¢ lae instituciones democraticas a partir
de dicieabre de 1933,

Bl priner mindetro de ecozomia del goblerns demccratice intemts por um breve
periodo pricrizar el sercado interno, sublesdo el salario real y resctivande la
desanda e2 vz conbexto condicionsdo por los desajustes entructursles del periodn
enterior, v por reclamoe crecieates de @na socledad postergade; se inicia uma
foerte infleclon que depembocs en wna cuasl-hiperinflecion, que da origen en
jusle de 1565 a1 Flan Austral (§),
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BRASIL

la eriele pundial de 1329 taabien afecto sl Bresil, prodeciendo importeates
cenbios ex sue relaciones de producclon. U golpe de estado en 1930 despleze al -
sntiguo sector cafetalers, dando origen a una mecieste aliasza de la berguesia
industrisl y ganaders que comeszo o trabajer pars ¢l percade interns.

Getulle Vargas sprovecho Ly segunds guerra mundial para dar un salte bacla
adelante ex la industrialisscion. ba industris tenis en 1940 THO.000 obrerss, ¥
e8 g seguede goblerns desarrolls fuertemsmte los sectores pesados como la
giderurgis v la creacion de Fetobres. s en los finales del goblerno de
Tobietschek ee instalan lae grandee iodusbrizs automotrices.

ate modelo de scusulscion se cierra cox el golpe allitar de 1964,

Lee puevas medidas econonicas del periodo 64-67 apuntan a:

“saputendag de op alatess de indexalse sobre o capital finsndeire eo cambio
{eranling-peg), incentivos a exportalso jndustrial, safor participadas do
ipvegtinento sstatal pars smplisr 2 substituidso de insusos bagicos [mportados e
priscipalseate, ua rigide coptrole sobre salsrios’[k).

Se gesery tanbien usa clase media com up alto aivel do cousemo y pautas de
vida cercana & los paises indestrializades, con tasas de crecinieato del 10%
prosedio anual, simsultameamente ge prodece una concestracion del ingrese v un
creciente epdeudamiesto externc. A diferencls de Legentine este endendamiento
peraitio la coatinoidad del crecimiesto, abora apoyado eo la construccion de
grandes represss, la constrocefon civil v el proyecto muclear, que desplazo 2 la
rasa agtemotriz coms wetor de la ecomomia, [njclandose tambies Ia prodecelom ¥
exportacion de arsamentos, !legando & competir con Suiza em la provieion de
aviones & [nglaterra,

1] calor de este proceso eurglo us sector ssalariade industrial de 10.000.080
de personag, el 63% concentrado principalmente em el eje Seo-Paclo, Wina Gerais,
§io de Jamelro,

Bl crecimlento del perindo 86-80, estuvo vimeulado en parte al proceso de
sogtitecion de importaciomes, bienes de capitsl y dursbles, expansion de las
erportaciones v 1a participacios del estado ep vastas inveraiomes ea
infraestroctors.

1 ado 1980 warca el fin de este periode de expanslon sostesida, Incldiendo
fuertensnts el aamento ex loa preclos del petroleo v la creciente deudn extersa.
£l mismo equipe ecomonico aplica sedidas sbandonands ¢l modelo materior,
aplicando medidae ortodoxas restrictives ea los planos sonetarlo, fiscal e Incluso

salarial,

*Com 2 queds 52 dewands interns, o Bragi] reverteu & tendencia do saldo comercial,
obtesendo pels primers ver en 14 enoe wn supersvit, Tedavia fste fmplicon e
primeira queds no producto po pos-geerra, Cabe destacar que estas sedides forsa
tomadas gen & presenda de wn acorde com o F¥I. lefo permitiv que, en 1882, parte
de dos controles eptabelecidos fossen atepaudos™(¥).

(%) Eerda, Juan Carlos y Bosel, Carlos “Coordizacios de politless sscrosconomicas
ne contexto da integradas Argestlso-Bragileira. Dma svalisdso critica”.
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Entre 1904 7 1884 bubo tres politicas econonicas distintss. Comenso a fines
de 1878 con use maxidevaloacion del creseire de um 30%, pero po esto no impidic
que ls economin siguiera creciendo & on 8% asual, slentado por un consunc en la
clese medis v la exportacion del excedente, comisnza & aparecer wna preocupante
iaflacion del 1008 snusl.

boe scuerdon cos o] FEI en 1983, devaloacion v restricelon de la demands
interea, en el marce de upa inflaciom ya del 2005 el modele bregiledo pass a estar
subordizade al ritmo de 1a economia mundial:

Bl estancaniento del prodecto comienza & expresarse en In calda de la tasa de
imversion que pasa del I6% del PBI en lox abos T8 al 18% #n el periodo 1963-1986.

Deatro de esta coyuntura, la recoperacion de los BE.B0. en 1884, fue
aprovechada exitosamente obtemiends importantes superavits comercisles, con la
exportacion de productos siderurgicos v calsados, emtre otres.

Bacia 1384 la industrie aotomotriz exportaba el 22X de #u produccion, la
siderurgis el 34,73, la textil el 35% v ol campo el GO%.

Debe tenerse en coesta que la experiencia Brasilefs fee posible con costos
laborales reducides en mano de obra no-calificada, fuertes inceativos & las
exportaciones industriales(BEFIET),que sequn W.Tyler en 1960 1legabas a un 24,9%
para ¢l rubro Bienes de Capital.Bato se combino con una politica cambiaria estable
que pernitic o las Empresas asomir compromicos de exportaclon de largo plazo eln
tenor 3 qeebrantos futuros.

Al cambiar la sltoaclon politics en 1985, la econcala teralna el pariodo de
prolongads estabilided, que caracterlzo ln epoca en estudlo, apareciends
Imporiantes desajustes, visualisados en wna inflaclon erecleste, un Isportante
sunento del desemplec 7 una generalizada desands de la poblacion abors
sindicalizada, producto del desarrolle imdustrial de s decada snterior; damde
origen &l plan de eptabilizacion “erusade”.
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1} Las disparidades y asimeirias eabre amwbos paioss hem ewrgide como comgecuescia
de les distintas evoluciones que bam tenide lom procesos de acumslaclon en Lo dos
palees. Brasil se encoentra en une poslcion superlor o le Argentina ea la wedidn
en que desde log ados TP ha vivido wn proceso de crecimiente econcmleo que le ha
peraitido tener una importante Insercion e la ecomonis mapdial.

1) Al lansarse 1a propuesta de integraciom se peasaba que ells podria temer ma
efecto contundente sobre la sconcala de oz don paipes, Comlensza a hacerse
evideate que este tipo de procescs reswlts dificil cusndo tanto interss como
estersamente o los palses predoninas problesas de corto y large plaso. Gao de
elloa la restricclon fimenciers & s Integrsclon, que ee traduce en wn dispar
comportanieato en ¢l corto plose de varlables ligadas sl sector externo, tales
como tipo de cambio, tepas de imteres y politicas monetarias v crediticias.

3] b integracion requiere de la wnificacion de los tipos de cambio de ambos
paises destro de uas bands de fluctoscion. Beto permitiria regular lss paridades
para que la relacion estre los tipos de caabio sea equilibrada v esteble. A partir
de exto o¢ podrin incidir sobre Ia mass monetaria y la tasa de lnteres, lo coal
peraltirly oriestar v controlar lae tazes de interes de largoe plazc es funcion de
tasas de beneflclos que regules Lo inversion de lesta maduracion em fenclom de la
reatabilidad basada en la productividad.

4] Los indicadores hallados som uma combimecion lizeal de lss variables y sue
respectivos ponderadores.5l blen In tecsics utillsads en descriptiva,les
ponderaciones econtradas,muestran lag diferenclas relstives de cada pais en
variables tales como tipo de canbio v salarie resl.Bn la sedida que s avense &
wsa mayor integracion y por ende & politicas econceices coajuntas deberan
prevesrse sus #fectos sobre el conjunto de las varisoles sacroeconomicas.

Esta es pues una primers aproxisacion,que permite en wn futerc realisar
elnulaciones econometricas,por efenplo; entre los indicedares 7 tapas de
creciniente del FBI,que pernita plantesr objetives que sean integrades en lag
restriceiones estructurales que aqul se ban mescionsdo.
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(1) Este ultlse entendide come el grade em que el gobierne decide aplicar uwn
Inpuzete o los tenedores de activos mometarios (efective 7 depositos sp ceenta
corriente), gue mo devenguen Interes (o 8l lo hacen, el loteres es menor a la tasa
de inflacien). Como todo inpuesto, sw mousto en igeal a la Base Impoaible por
tasn impoeitive, En el caso del lspuesto inflscionsrio, la tasa impositiva ex la
tasa de inflacion ¥ 1a base el cosficiente de monetizacion. Este se defins como la
relacion eatre W y PBI (sieado N: medlos de page).

Bl valor de M/FBI fue:

1950 33.4%

1970 1473

1985 5.0%

Gon use monetizacion tres o coatro veces ssperior a la sctwal el Impuests
inflaclossrio slcansebe magnitudes releventes, sin grandes perturbaciones
inflacionariag.

(1) Canitrot, Molfe "Bl tipe de camdio y el salario real”.

(1) Para ¢1lo e] precio intersacionel traducldo por el tipe de camblo mas sl
arascel debia ser mayor que el precio interso. La magnitud de este warges pasaba 2
depender entonces del nivel del srancel (gl este sumentabs squel taabien) y el
aivel de la relacion tipo de casbio/eslarls {e/w). Cuande meyor =& &/w mayor
sargen ¥ como historicamente lo relacion efv tovo uma gran varlabilidad, pars
seatener el marges de proteccion excedente log aranceles debian zer elevados.
Finalwente el BPE entsba relaciomeds con la fi)acion de salsrion. Estos se
deterninaban en los convenios colectivos de trabajo, Duego de lo cusl las ewpresss
transferian los nuevos costos & los precios, conservando sus margenss de
beneflelo, Pero pars poder bacer eato, lae empresss debisn gozar de la exlstencla
de un EPE que lsg cobrlers ée 1a competencla externa.

(4) E1 1 de jundo de 1977, comenso v regir lu reforss fimsnclers, qus fljo norsas
para la regulachon del efectivo minine de lag entidades financierss, (del 443
1977 2 16.5% en dicieabre de 1573). Se lmstitopo tasbien la cuents de regulacien
sonttaria, ambos isstrosentos eran destimsdos 2 elerciter une politlcs mosetaris
activa. Esto Isplico wma reorganizacion del mercado de capltsles, incorporsedo los
bancos & les operaclomes de corto plase, sctivando 1 desands de fondoe de
orgarigmos descentrelisados y empresss publices.

Bs dicieabre de 1976 fueron levantadse Lodes las restricciones qus pessban mobre:
el nevimiento de capitales, y se pauto lo “tablita” cuyo punto de partide era sl
wes de enero de 1679, eon ua valor fzleial equivalente s la mited de la tasa de
inflacion de fines do 1078,

La idea subyacente era bacer jugar el credite externe es la oderfa de credite y
por ega via Iscldir en la tase de lnteres interss.

(%) Suares,Alberto-Bologns, Bduardo-bechaga, Julfa “Salarios industriales. us
estudio macroecosonico pars 1975-1885",

Oz lateresante estudlo econceetrico introduce uze varisble dumay “presion
eindical”, pars explicer el cosportamiasto de loe salarios lndustrisles. U2
aunento en el tipo de canble, se traduciris en aueento en los precios de Jos
bienes de s canasts femillar, que indleirin la sccion del facter trabajo en el
recupers de sy paslelos relativa.
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(6] Ealaws,Boberto-Fersandes,Sucene “lna aprexisscion al estudle de la varisble
vcupadon en la Iadustris, perledo 1574-1984" con datzs de la Encessta Permagente
de Hogares para e] aglomerado Capital y Gran Buencs Mires,

Bste estedio ecomometrice relaclons la fuerts caide de los ocepados en la
Inéuatris con la tass de desocwpacion, tase de sctividad v ocopados e servicios:
eatableciendose ume aifa elasticidsd oegatirs en la relacion veriscion ocupados en
la indeetris con variacios ocupades en servicios.

{7} Aspiese,Begualdo, Thavisse "Bl neeve poder scomomice”.

{B) “Otro efecto importante del sjuste externo fue su lspacto sobre las finsnzas
pabiicae. Besults clare que devalusciones de la magnitud meacionsda pusieron en
poligro 1o sobeistencis del sector privade dado su fuerts enceodsmiento con el
exterfor. La carge de la deuda privade, tanto imterns como extersa fue
tocinlianda, tranefiriendo a la comunided gren parte de suz costos. L deeds
interae s¢ disolvio medisnte ue golpe loflacionerio, del que no se pudo rucupsrar
&l pals hasta bace pocos mezes. Lo deuds externs privads foe de heche mumide por
el Batado wediznte el wecanisme del segure de cambio, gque tuvo por objeto impedir
que el sector privado endevdade abeorviera plensments ol conto de las
devaluaciones,

Hediante eate procedisiento gran parte de la comunldad cargo con wn costo de por
lo mezos T wil millenes de dolares, en rason de que el Batade debe hacerse akora
del total de loa Intereses por la dends que sbsoreio del eector privede. En sums
para evitar ls quiebra del sector privade se Implesentsron medidas conpensatoriss
que 1legaron son excepcional deterioro de las [lnsnges publicas, que se
exteriorize ea uea aguda sceleracios lnflacloparia”.

Tranite parlasenterio sumere 130, memaaje de presenticion sate el Comgrese de la
Hazioe del propecto de Ley de Presupuesto para el ado 1986 (4 de febrero de 1985).

{3] E1 plan Awetral istento pomer en forma explicits ls puja redistributiva de la
socieded ,desdibujads & traves del ispuesto inflacionario.fra necessrlo cresr
condiciones de estabilidsd para poder encarsr las reformas estroctorales de largoe
plaze.Fero lae distintas etepas por las qoe ba atravessds ya el Plaz,mwestra lo
difieil que resulta lograr esa estabilidad en las actusles condiciones.
Gin embarge desde su inciacion las coadiciones para exportar manufacturss
lndustrisles se volvieron cada vez mas favorables,y lo que ec mas lmportaste ge
han sentenido & lo large de ya tres alos,apovado en programas especiales de
exportacion [PEEL,ARGEI),ete.

o reciente estedio de F.1.E.L.,eekale que a partir de 1985 se revirtio la
tendescia negatlive que moetraben las nversiones productivas ea Argentina desde
1980,y paralelensnte se chaerva un cepecial dinanismo en &1 rubro “equipe durables
de produccion”,y una sverte de correlacion con las importaciones de blenes de
capital.De ests manera FIEL eotaria sugiriesdo que por prisera ves las
inporteciones de bienes de capital sstarlsn desvinculadas de los movinientos

cielicos de 1s activided productiva,y wuecho mas ligedo @ expectativas de large
plazo.
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(¥} Fresentado ol I91 Cologulc de la SAE,(Sccledad Argention de
Eetadietica), realizado ex San Lube [Bepublles Ergentina),loc diss
$,9 9 10 de Septlembre de 1986,
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LIETRIDECCION

Bete trabajo intesta aplicar el metodo de las cosponentes principales,con ¢1 Ein de bascar ua
{ndicador que poe perwits,por en lade bescar eme sistesis de aquellas variables qee
que logren caracterizar sejor la estroctors econeaica de cads paie 7 por otro obteser cat
¢lagificacion de loo akos en estudlo,
Lersdecesss 8] Lic.Qerardo Nita el apoyo brlodsdo pers la reslizscion de este
trabaje,siends responsabilidad de los autores las lecorreclones gee existisren.

JETOOOLOETE

El metodo de las compopentes priccipsles posds ser enfocado deede dististos spaslo.Besotros
vanos 1 segulr 1n exposlelon hecha por Jobneton (Betedes de Beonowatrial. Supongesos tener & obrervacisass
» dimeasiosales Il =(I11,112,...,010),... 00=(Inl...., Ina) deade 1ij
et la ebgervacion j-esima de upa werlable F

Come sstanes Materesasdos en egtablecer ona cierts clasificacica de las w observaciones,bo pos
{nterese banbo ¢] valor abaoluto de cada varlable,sino coal e ew variscica relativa a lo largo de lac »

obeerveciones.
For otro 1o como lee verisbles estan e dletintas unidades de wedide ee secesaric estandariaarlos
Podesog suponer entonces goe lae rarisbles K 74 #stan estandarizadae o ses EiFil=0,Var(E])=1.

Uatas u obeervaclones pofemop comsiderarlas cose uma nuba de puntes en B (espacic adimeasional):
51 n=1,podesvs graficer los puntos Ii considersado ¢l walor TUI a abelsa del wiswo ez €] plase .y €l walor Til
5 ordenada(Fig Brol).dnalogamentesl n=3.51 o »¥ v& w0 o2 poaible graflearlos.

e aypoas que la sitvacion was favorable sera sqeells en que las variables adopien un

sevor valor. 51 3=1 ,tememes uma nube ea el plano,|Flg.Rrol].Dedo dos puatos puede no ser facil
decir cosl ests &8 uns sitescion was. favorable,
o 1a Fig.Brol T4 er evidenteseate sas favorakle que I3,

51 o 3,78 b0 &6 posible uns comparacion geometrica.lo qoe poflesoe bacer &8 “proyectar”
Ia aube sobre une rects o sobre un pleno,de fages d¢ establecer un clerto orden extre los puatos.

Bada 1s nube de puntoe en BN el problesa eoasiste ea galecoloner wne rects tal que da wabe
g2 “defores” Io wenos posible al ser provecteds sobre ella. (Fig.Mrold)

Por #lesplo ,2n la Big Mrol, la nabe ee provecto sobre dos rectas,bl y Li.Lae provecelones
gobre s rects LI respetsn was la estroctors de le wabe que la prepeccion sobre b1,
1
Bi we(ul,....en) ex ¢l veetor de norma 1, 0jul} = 3wz
que geners la retn (o, doode Lo {2 fa @ B ) (Fig.Mrol}.:
e gabe gue las coordensdas de lag proveccicnss de los peatos I sobre 1o rects la |
ot ballan wediante 1n formela :

U=Ta-= F—' 1ij.0j [doode 1.5 e¢ el prodects secalar entre los vectores Ii v u.).
o
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Cbdervando le Fig Wrel veass que un criterlo pare ln eleselon de la recta lu, es que ge
werinice la suma de cosdrador de lae proyeccionee 14, lo goe “siziaine” lx deforsacion de la nube al
ber provectada,
Por otro ledo bepesss :
aii) bl L =3 r{ (Tis.0b
:ZZ gl s Z(Z g =2 vap 00 Tt 0 al haberse
4 b 4 b 4 &
supeedlo que lae varizbler i eataban normalizedss.
2
Be aqui ee deduce qus E. 1= Haelli).p
4 su vez

H
{11l =Z [Ii.I:I'Ill.ul:-z L T

VY

el E I lide, Dtilizesde & BiC3i: DD bepsscs
A A
(18) = o' 1" 2 .

0 sea que debe wexinizerse la funcion vz o' (0'.X0e  con con la condlelon !lu!! =l
Dudo que 1o matriz D1 .es siwetrics todos s sutovalores son reales,.Con esto e poede
ver qu g0 tambien poeitivee:

dea o un sutorelor ¥ ¥ un autovector corrsspeadiente unliarlo,entonces
[T'Tlu = sn .Baitipllcamos anbor wieabroa por o’
o {I'Te = w'a

{Tol"(Te) = aw'w=a .Coss (Tu) (Tu) es uoa eums de cosdrades
(reeordando qee 2 e3 ua numero reall
da elempre wn mamere posltivo,con lo cxal a b=
Ptilizando los wultiplicedores de Lagrange, formemor 1a funclon de Lagrangs :
82 0 (DT - w (0w =) ,ekendo & el apltiplicader,
Berivepdo respecto a u e iposlesde & cers  tenemoe @

dafdu = M'Ie - im
[] e - I

I'hh = m

0 ed o ¢r ax antovector corcesposdieats al sotovalor .

Derivande reapecto de a Llegases 3 la condlcion o' .0 =1,

boee ver sl u ee un sotovecter de porma | de I']
corregpondiente 2 ua autovalor &, besesca:

sl = 0Tl -ade e <) =
: 0 {I'Te = e'm sl s,

Tereses eatonces gue loe punted eritlcos de 1o fupclon 2 son los valores [u,a) donde w &2 w
subevactor meitaric del autovalor a.

Pere saxinizar 1 bacte teaer ¢] saximo autovalor y oo eate vector saitario que Ie corresponds

5S¢ llega eatoaces que a cade obserracion 11 se le bace corresposder e Indleador(PRINL}=IL.u,
#iende u el sotovector de porea | belledo eeberiormeats Como las varisbles foeror stazdarizsdas.un lndlee
ceTeabt & cero represents valores prozimce s le medis.
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b 5o ves, come 2 (1) = [I'Qjn=a
In varianza de lag proyecciones 8¢ Lot puntos 10 sobre la rects generade por w,
e¢ Upal al autovalor a, dividido por le comsteste » (are d¢ puntos u oheerveciones.|.
Tl mayor autovalor poede servir de wedide de juants informacion se recuse en Iy primer
coaponente. Cowe ea 1o matriz (1°1) el elemento{I'T111 es Lo suse de cuadradoe de lae
valores obeervades de 1o varisble (F1) .la trasa de {I°T) podemor comsiderarla comn la variscion botal
de las obgervecionee :

il s 2 (T

Cont {1'T) es elwebrics,existe uma matriz A que tiene ioveres,cuaplieads

| [P b Dri
b O(I'DA = (giendo log al loe sebovalores de
0 e irm.
| i T o

(T = teld (VI = & d..'
e

= 8i .0 eea le variscicn tetal de lag obeervaciones es igoal & s susa de loe autovalores
de {1'D) ba varlanza de 18 priser comporente s igual al mayor autovelor de (I'1)(div.N), .c0n lo cual
& obtiens que alftr(1'T} b qoe proporcion de 1o variacion total de las observaciones ex explicada
por la primer coapoasate.
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SESTLTARGS ORTENIDGE
" Grafleoe v sealisls de los lndiesdares
i brgeating

Para loa 16 aéos snelizsdes s pusde obeerrer que #a mueve(9) el indicedor pars Lrgestiza pressats
algno :
aegativo. K]l seasr valor corvespode o 1983, seguldo por 1503, 1386 v 1984.Estoe recoltsdos pos estarian
sostrando la captacion del periodo de ajuste.

Beto elbime obedeclo o 1o isplaatacion de planes ortodoxss de eatabllizacion deblde o 1o Dmposibilided de
bacer freote & les pagos de log interesss de la decéa exbersa,y & l1a alta {nfleclon origineds por e feerte
deflelt flecel K] otro extremo es el anle 1930 covo velor results o] sazieo de 1o serle .Rete resalisde oo
ceagecnencia de Lo pelitica economics del perlodo donde la sobrevalusclon del peso, que permitio wm albe
pival de Ioversion Bruta intersa y cossame.
Eete espejiono de bowanpy eccaonica fue flssscisde por el flojo de creditos exteracs.lo alemo puede deciree
para 197301 periodo 1873774/75 tanblen presests wa valor poeitivo del isdicsdor.debido a un ausento en el
coneuns, lod termiooe del istercamblo,y peeo relatino de lae exportecicses indusbrisles.

Ta akg caracterlstice de la serie fue 1982.doade las fuertes devalosciones coincidents com ua may bajo alvel
de log tersizes del imtercambis,lisvaron el isdicsdor 3 wa mivel megative.

Doe airada retrospective de toda la serle para degeatina peraite visoallser use tesdescls wegatina,
stoclads & loe vaivenss de las dististas lipese ecovomicas,que van depde une emplisclon &) precess e susti
tuzlon de iwportacionsa sl enfogee meastarlo del balasce de pagos,

Braeil

k4 situscion es diametraluente opuesta a la brgestine.Comisnza con un nivel negativo,y presests ems
tendeacia creclente,y ssatenlds o lo lerge de todo el perlede.

Iato e congraeate con lag politless lsplesentadas a wedisdos de la decada del 60, que tavieros
cows objetivo manteser usa devaloacion constaste de la moneda, incestive & las exportaclopes
induetriales con alte valor agregado, foerte smetituclones de lnsumos basices,sautas
rigidss sobre loe salarics,coasecuencia de 18 meaor fuerza de oegocieciow de los aindicates,en relscion
I Eue nr:u de Argestisa.le cual lncldie tssbies ea la distribuclen de les gamancias del sector
adoskria

Coveleslonen

i partir de buscar el isdiceder,medlante ¢l setede de lag conponentes priscipales, que sistetise lag
principoales variables economices podemss resaliar dos importastas comclueiones:

1} Bl isdiesdor de cada paie ba logrado captar la tesdeacis imperasnte en ol perlodo de snelisie

1} Las tesdecias de cada pais seestran caminos divergestes. Brasil reglatra un creciaiesto costisee,
Urgpeating upa bendeacias opuesta

I)la proporeiea de la varisncle explicado por el primer cospeasate es del 69% para Brasll y del
40% para Argeotica.es taato las dos priseras expllcan el 6BS y el B0% pespectivaseate.
Beta diferencia podria eer explicads por la susencia de alpuss variable.o por el peso
relative que poede teser alguna de ellas;per elenplo las exportaciones induetrisles ea ¢l caso
de Breeil v las exportecisass agropecusrise #3 el caso de drgentive.qee &3 musstro case po
e ohilise.
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DARTABLES UPILIZATAG.

Homenclatara:

xl = Feal Dut Fut per Ewplaado (1860=108}

1l = Precios ol Compualdor (dicidic)

1} = Importaciones de Mamufscturas (Me de dolares ctea)

14 = Bxportaciozes de Masufacturas (me de dolares ctes)

15 = Salarle Real por Enpleado {1980:104).

16 = Valor de lae Exportaciones FOD (aillones de dolares ctes)
17 = Telor de lee Dnportsclones CIF (nilloaes de dolares ctes)
18 = Bivel de Eapleo Indice {188=100)

19 = [nvereion directs (willonee e doleres ctes)

l#= Produeto Bruto Interno,Tases de Crecimiesto

tliz Deods Bxterna (Millones de dolarea ctes)

1li= Terminos del intercambio

113z Tipo de camble desvlo de su paridad teorlca de equilibrio
1l4= Frodecte Naclonal broto [luatrales do 1980)

1li= Coneumo (Austreles de 2980 )

1l6= Inverslon Bruts Weclonal [En sustrales de 1360)

117z Foblaclon en miles

bl = log.xé

k2 = Log.ull

b = Log.xlé

B4 = log.xl$

b3 = log.xl?

L6 = log.xld

b7 = log.xt

Il = L1/13

12 = [16-2T)

13 = [x6-x7) /21l

I = alhal?

15 = B/LS

16 = xd/af
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