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COMPORTAMIENTO DE LAS RECAUDACIONES FISCALES EN
LA ARGENTINA

El objetivo del presente estudioc es ectoblecer el
grado de sensibilidad de las recaudaciones fiscales federales
@ Yos cambios en ciertas variables relevantes de orden macro-
econbmico ¥ legal, Tambifn se procuraestablecer si Tas' recau
daciones tuvieron un comportamiento simétrico en las fases de

‘auge ¥y depresidn del eiclo.

El modele utilizado relaciona las recaydaciones
con el Froduete Bruto Interno lo el FET per capita, segin el
casol), las alfcuotas legales de los principales. impuestos, las
exepeiones perscnales, los Precios relativos de bienes prava-
dos; ete., a travEs de transformaciones Yineales de Tunciones
potenciales,

b
Las wvariables dependientes que se consideran son

la recaudacifn total (interna, aduanera y de seguridad social)
la interna, la de los impuastos schre los ingresos ¥ la de los
tributes, sobre mercancias y servicios (Estas dos GItimas segln
la Clasificacifin Latincamericanz Confin de Ingresos Tributarios
¥ Paratributarios - CLACIT), todas ellas deflactadas por el de
flactor implicito del producto,

El perfodo del ‘estudic abarea desde 1937 a 1975,
aunque algunas estimaciones se realizan para peériodos menores,

Dado. que ‘los  pardmetros ottt inados son elasticidan
des se facilita el uso .de las. conclusiones con fines ‘de polfi-
tica fiscal.

Entre las principales conclusiones cabe eitar que
las recaudaciones varfan en magur proporoifn que el producto y
en menor proporeifn gue las alicuotac Llzgales .y gue,. en gene—
ral, tienen un comportamiento simftrico a traves del eiclao,

La



COMPORTAMIERTD DE LAS FECAUDACIONES FISCALES EM LA ARGENTINA

1. Introduccidn

En ¢] presente trabajo se intenta establecer el grado de sensibi-
lidad de las recaudaciones fiscales federales de 12 Argentina ante cambios
en clertas variables relevantes de orden macroecondmico y legal. Al mismo
tiempo, se busca verificar si esas recapdaciones se comportarcn en forma si
mitrica en los perfodos de auge ¥ depresifn del ciclo econfmico.

El esquema de andlfisis que se utiliza ha sido empleado por el au-
tor en anterfores oportunidedes (1) y su fundamentacidn fue realizada por
Legler-y Shapiro {Z). En el mismo se relacionan las recaudaciones con el
producto bruto interno (o el PBI per cipita, segin e] caso), las alfcustas
legales, la poblacidn, 21 nivel de precips, les exencioncs logales y losprz
cios relativos de bienes gravados & no gravados; cada una de estas waria-
bles fue utilizada en los cazos en que fue pertinente hacerlo ya que como
variables dependientes se consideraron la recaudacifn global (que incluye
el sistema tributario interno, los aranceles aduaneros y las contribuciones
de seguridad social), la recaudacidn interna, la de los impuestos que gra-
van los ingresos y la de aquéllos sobre mercancias y servicios, Sstas dos
Gitimes segln Ta Clasificacién Latincemericana Comin de Ingresos Tributa-
rios y Paratributarios [CLACIT),

Todas las variables monetarias fueron deflactadas por el indice
de precios implicito en el- PBI.

{*] Profesor Titular de Finanzas Piblicas 11 en la Facultad de Ciencias Ece
némicas de la Universidad MWacional de Cuyo e Investigador del Consejo
Maclonal de investigaciones ClentTficas y Técnicas. €l presente trobajo
e% parte de olro mayor gue ie realiza con el apoyo del CIUKC y ol CONI-
CET. E) autor agradece la inestimable colaboracifn dol Prof. Luis Forng
ro, por Su Apoyo en computacifn, y de los ayudantes Mirta E. Longo v

~_ Réstor Avalle,

(1) ¥EGA, J.A., "Flexibilidad automftica y estabilidad de recurios I15:a|e:“,
R:vlstﬂ de la Facultad de Ciencias Econfmicas de I'-Ll N. de Cuyo N* 57,
set-dic 196); TLlasticidad (ngreso y pooer Compensatoric o8l impuestio oK
les rédites on la hrgem.ma" Rewista de la Facultad de Ciencias Econdmi-
cas de la U.N. de Cuyo N {65, prero-a agosto 19/0; La “adecusclan’ on
el slstema tributarie internc (Arqentina, 1935-196k)7 Scrie Ceadernns,
Teccifn Lconomia, o B0 lknwzaiﬂT UK. Cuyn, 1970).

(2) LEGLER, J.B. y SHAPIRO, P,, "The Il.upaﬁsiu-r_-neu of State Tax Revenue to
E:mmlc Growth™, Nat § ool I.n_u Journal, Wol. XXI, M* 1, Harch 1968,
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El perfodo del estudic es 1932-75, aunque para algunzs estima-
ciones se toma 1939-75 y, con &1 fin de obtener conclusiones para un pe-
riodo mis homogEneo, en otras se considera 1950-75 y 1032-49,

Loz parfmetros estimados son elasticidades con lo que puede ver
se facilitade el usn de las conclusiones con fines de polftica fiscal.

I1. ¥ariables y estadisticas bisicas

Las estadisticas bdsicas utilizadas en este trabajo provienen
de publicaciones de 1a Direccifn Gereral Impositiva (3), el Banco Central
de l1a RepOblica Aigentina (4] y el Instituto Naciowl de Estadisticas y Cen
505 complementadas con elaboraciones del autor.

A. Las recaudaciones

Laz varfables dtpd;ndientes que se consideran son cuatro: la ret
caudacidn global, la recaudacién del sistems tributarie §nterno, lz de los

impuestos que oravan l1gs ingresos y la de los gravimenes sobre mercancfas
¥y servicios, P

1. 1A recavdacion global del gabierno faderal (Y, ) -
Esta variable comprende tres grepos de tributos: a) Tos que com-
forman lo que podria denominarse el sistema tributario interno, que son
las recaudacienes percibidas por la Direccitn General Impositiva {D.6.1.)
¥ que comprenden un gran’ ndmere dc gravlmenes sobie distintas ma‘erias im-
ponibYes pero que en géneral son los que gravan la renta, periddica ¥ even
tual, Tes ventas de mercancias y de servicios, determinades consumos especi
ficos ¥ e1 patrimonio; b) el sistema tributaric externo, que comprende los
aranceles aduaneros sobre Ta importacifn y exportacidn de mercancias y que
son recaudades por la Administracifn Wacicnal de Aduanas (A.N.A.); Tos in-
gresos provepientes de la aplicacifn de los impuestos sobre las ventas o
sobre consumes especificos & los bienss transados internacionalmente, se
consideran como del sistems tributario interne; c) las contribuciones de
sitg-.rr-idad social, que inclugen los aportes jebilatorios de empleados y em-
p]eadﬂrﬁ_ante; dizpersos en las distintas cajas de jubilaciones ¥ hoy cen

tralizados en la Direccifn Seneral de Recaudaciones Previsionaies (D.G.R.P.).

3T ELTZALEE, Jub., "Estadisticas tributarias bésicas", Boletin de la D.C. is,

N* 281, mayo 1977; MEDINA, L.R. o DMistribucién de la Tenta persoonl en
el mplr te & los rédites 1932-197Y (Evends Rires, Direccién Goneral Ime
Posrtum 19777 'Hcrletum.-.. E'ﬂ:ﬂlhslu'.':-: de !a D.G.1., leyes impositivas,
etc,

&) ! l: R.A,; Sittema de cuentas de] produc

19.’-‘;, Eu-‘nt 15 Hacrnr.ﬂ_ de |.-. Hepiib I ca Argentina, 1976; Bo Eolci ines
Estad!s rr_us elc.

o ¢ Ingreso de la a-fEE'l'll.ln'l vl ,



2. La recaudacifin de] sistema tributario interno ['!’z]

Esta variable es componente de la anterior y ya se indicd genéri-
camente su composicidn, Los principales tributos que la integran som el im
puesto & los réditos (hoy & las ganancias), & las ganancias eventuales (hoy
beneficios eventuales), a las ventas (sustituldo actuzimente por el impues
to al valor agregado), el grupo del régimen de impuestos internos unifica-
dos, que en general gravan consumos especificos (tabacos, alcoholes, fisfo
ros, cubiertas, bebidas alcohSlicas, vinos, cervezas, seguros, objetos sun
tuarios, etc.), los impuestos sobre combustibles y lubricantes y otros,

3. La recaudacidn de los impuestos sobre los ingresos (¥4)

Bajo esta denominacifn se agrupan los impuestos que gravan la ren
ta personal y de las empresas, excluidos los aportes al sistema de seguri-
dad socfal, de acuerdo con la Clasificacidn Latincamericans Comdn de Ingre
2035 Tributarios y Paratributarios (CLACIT). Los principales tributos in-
cluidos son los impuestos & los réditos, & l1os beneficios extracrdinarios
{no vigente en l& actualidad), a las ganencias eventuales, los gravimenes
de emergencia que rigieron en ciertos perfodos y los impuestos especiales
aplicados con motive de regularizaciones impositivas.

4, La recaudacifin de los impuestos sobre mercancias y serwicios (V,)

En este caso, de acuerdo tambifn con la CLACIT, se han considera-
do los 1mpulesbus internos sobre mercancias y servicios, es decir, exclui-
dos los aranceles tobre el comercio exterior, Los principales tributos con
siderados son el fepuesto a las ventas, & las transacciones, el grupo deng
minado de impuestos internos umificades, ya citado, los que gravan los com
bustibles, lubricantes y cubiertas, etc,

B. Las variables independientes
1. E1 producto bruts fnterno (x,)

5e tomd el PEI al costo de factores a precios constantes, cuyos
datos son elaborados por el Banco Central de la Repdblica Argentina. Dada
Ta extensi6n de la serie (1932-1975), que abarca perfodos en que se apli-
cr-on distintas metodologfas de cdmputo, se optd por considerar la serie
publicada por la missa D.G.l. junto con la informacidn sobr¢ recaudacio-
nes, (5)

2. La alfcuota media Tegal del impuesto
sobre Ta renta personal @

El ‘impuesto sobre la r'enta-;ér-s.gn;1 _1il-=p-ue;tn a los réditos has-
ta 1973 y luego impuesto @ las ganancias) es, comp se sabe, progresivo ¥
por To tanto no existe una alfcuota Gnica sino una escala de alicuotas que

T TLIZALGE, J.L.,0p, cit.
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crecen discretamente en funcién del ingress gravado. Fue necesario elabo-
rer una al'rcuuta medfa que pudiera ser ytilizada & Tos efectos del andli=-
515 ¥ con {ines cmpaﬁtivns de modo tal que expresara, afo a afio, cudl
fue 1a polftica gubernamenta] con respecto a las alfcuotas. La solucitn
fdeal hubiera sido introducir un vector con toda 1a escala de tases pero
hubiers disminufde los grades de 1ibertad del ajuste sin mayor beneficio,
Pera ello se consideraron variss alternativas. La tasa efectiva media (re-
ceudacidn/renta gravada) del impueste fue descartada pargue sus variacio-
R2s Mo Expresan necesariamenie Jos casbios en polTtica ya que pueden de-
berse tanto & Estos como & cambios en la renta ¥ en la conducta de los
contribuyentes,

Por esa rézfin se construyl una "tasa medis legal® haciendo un
promedio ponderado entre Tas distintas alfcuotas de 1a escalz vi gente de
coda afio. A tal efecto se considerarcn los distintos trasms ingresos a Jos
que se refiere la escals de cada B0, 5 Supuso un contribuyente que de-
clard la renta media del tramo y se Te colculd 1a tasa media con la cual
tributaria; Tuega se “realizh el promedio de las tasas ast obtenidas ponds
réndolas por 1a rentz neta sujeta @ impuesto declarada en cada tramo.

A fin de ceptar cabalmente las modi ficaciones Tegales se eliming
ron los afios en que Estas no se prezentaron y para ellos se repitid el da
to del afio de la ditima modificacién anterior, La informecifn necesaria
para estos cliculos fue obtenida de Tas Teyes impositivas, de una publicy
cifn de la D.6.1, [E] ¥ de inforsacifn no nfn:.ai suministrada por la misma
imstitucibn. .

El procedimiento deseripto fue utilizads unter{nmnte por el
autor (7}, aunque los resultados de entonces cifieren con Tos’ agui presen
tados debido a que se pr efirié utilizar 12 fuente de informacitn mds ac-
tual para realizar Vas ponderaciones a fin de contar con una serie mis con
pleta. Sin embargo, se estim que 1a serie interiormente construfda puede
h.:aher reflejade mejor el comportamients de la tasa Tegal.

3. La tasa bfsics del imouesto a las yentas (x3)
Como la denominacidn usada 1o indica, se considerd la tasa bdsi-
ca establecida por ley, & pesar de que existieron tasas diferenciales pa-
ré distintos productos. Este criterfo se adopts por la imposibilidad de
apTicar e] usado para el caso del impuesto sobre la renta, a1 no haberse
podido ebtener para todoz los zfos del perfoda la informacitn sobre las

{E] REGTHA, L.K., op. cit,
(7} veen, J Aoy op. et (1570, ambas).



ventas declaradas desagregadas por alfTcuptas y de ese modo calcular un pro-
medio ponderado de las tasas legales, Cabe aclarar que los datos de 1932/
34 corresponden a1 impuesto a las transacciones y el de 1975 al impuesto
21 valor agregado. 51 bien los tres gravémenes no son estrictamente equiva
lentes, dado el escaso lapso de su wigencia dentro del perfodo considerado,
no pueden haber tenido mayor influencia,

4, La poblacidn {;.}

Como es wsual, se considerd la poblacibn al 30 de junio de cada
aha segin datos censales y estimaciones del.Instituto Macional de Estadis-
ticas y Censos {INDEC).

5. E1 producto bruto interno per cipita {15]
Es el cociente entre las variables 5 Y Ay

6. Los precios implfcitos (xg)

51 bien no existe una serie oficial para todo el perfodo, se tomd
Ja utilizada por & D.G.1. para deflactar sus serfes de recaudaciones, que
no presenta mayores diferencias con las de otras fuentes y gque corresponde
&l deflactor implicito del PBI a costo de factores,

7. La alfcuota legal media aplicable a ia
renta de las sociedades de capital {_].

Se trata de la alfcuota establecids por las ll,-,rﬂ de impuestos a
los réditos y ganancies aplicable 2 las sociedades andnimas, sociedades en
comandita por acciones ¥, en ciertos lapsos, sn-ciedides de responsabilidad
tiuitldl,

8. Ls plfcuota media del impuesto global sobre la renta Lxﬂ}

Para su obtencidn se calculd el promedio ponderads por renta neta
sujeta a impuesto dclarada de ¥p ¥ %y, 3plicéndose el criterio ya aludido
al definir %g, de mantener la constante en los afios que no hubo modifica-
citn legal.

9. Las exenciones Jegales (xg)

Esta variable fue construida dividiendo 1 total del importe de-
ducido en las declaraciones individuales de los contribuyentes por el ndme
ro de éstos y corresponden @ minimo no imponible, deducciones por cargas
de familia y adicionales, Tambi&n, con el propésito de captar mejor las Vi

" riaciones debidas & modificaciones legales, se deja constante los afos en
que no las hubo,
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10. Lot precios relativos de I:--Ien.es gravados @ no gravados (g0}

Como 1 impuesto a las ventas contempla 12 exencidn, en general,
de los productos agropecuarios, se censiderf el cociente entre el fndice
de precios mayoristas no agropecuerios y los agropecuarios. Lamentab] emen
te, estos Tndices son publicados a partir de 1939, por 1o que debe redu-
cirse el perfodo de anflisis cuando esta variable ez introducida,

11. Yariable artificial {nn] )

Esta variable Summy es introducida con el objeto de verificar si
las recaudaciones tuvieron o no un comportamients simétrico en los perfo-
dos de auge y depresidn. Para definirlos se eligls arbitrariamente el eri
terfe de considerar como de auge los afios en que aumentd el PET per cdpi-
ta y coms de depresifin Tos demds. Ass se registraron 29 afios de auge y 15
de depresidn,

111, E1 modelo

El método de al'.a'Tisis. que se aplica en este trabajo fue desarrolla
do para estudiar Ei':unpurtamientc de recaudaciones provinciales (o estadug
Tes). Asf lo han hecho Yos precursores (B), el autor de estas notas (9) ¥
Legler y Shapiro (10).

Pero no hay obsticulos para utilizarlo en el estudio de ]'as'r\ec.a.u-
daciones del,gobferno central,

Este autor 1o he hecho anteriormente (11) y ha logrado medir la
flexibilidad automética de impuestos Particulares (a los réditos, por ejem-
Plo} ¥ ha fintentads captar 1a adecuacibn del sistems tributario interno.

En esta cportunidid solo se pretende describic un comportamiento y
ensayer alogunas conclusiones pero dejando 13 puerta abierta para conclusio-
nes adicionales de polftica fiscal,

Slguiends a Legler y Shapire, pero sin #ceptar plenamente todos
3Us supuestos y conclusiones, ] madelp o puede expresar en los t&rminos
que Siguen,

1] GROVES, H.M. y WAHM, C.H., "The Stability of State and Local Tax Yields™,
American Feonomic Review, Vol. XLII, N® 2; WILFORD, W.T., "Statc Tax
tabiTTty Triteria and Bevenue Intome Elasticity Coefficient Recons idered,
Hational Tax Journal, vel. i, w° 3, :
(9) VERR, J0AT op, cit. (1967) .
10) LEGLER, J.B.7y SHAFIRD, F., op. cit.
1) VEGA, J.A., op. cit. (i970, ﬁu
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La recaudacisn impositiva total (T) se supone eriginada en dos ti-
pos de impuestos: sobre la renta “I:I ¥ sobre el consumo {Tcl. por 1o que

T = T,, + '|c {”
Ademds, 73 i (11}
¥ =g ‘:g (111}

donde Y es la renta macional, c_g el gasto en consuma, antes de impuesto, de
bienes gravadoz, siendo r}. ¥r. sus respectivas allcuotas,

Sustituyendo en (I) por (II} y (III)

T-rr.'r""rcﬂ (1v)

g

, Por otra parte, C=C_+ I:g {1+ l‘{] (v}

donde C es el gasto en consumo total despuds de impuesto y C, €1 gasto en
bienes no gravados,

Sioes C=c (v

donde 'I'I:I es la renta disponible, es decir, ‘l't| = \'Il-.rr]l, entonceyr se puede
expresar
C=C (Y, r
(Y. r)

o bien C=C(y, N r_f} (vi)

sfendo y 1la renta per cdpita y K la poblacitn,

Introduciendo ahora los impuestos, el consumo depende de 1a renta
disponible (ingreso total menos el producido de la imposicitn sobre la ren
ta), dependiendo, a su vez, la distribucifin del gasto en consume entre big
Rs grﬂ'}ndas ¥ no gravados, de 1a alfcuota impositiva que se aplique a los
primeros y de loZ precios relativos. :

Por 1o tanto =
r 1o Gy Cg (¥, N, B, r,, I',I (vi1}

donde 1 representa el precio relative de bienes gravados a no grmraﬁus.

Teniendo en cuenta VII, 1a ecuacifn IV puede ahora expresarse en
la siguiente forma: i
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TrTlnNo, ) {virn)

c
en donde no se incluye Y debido a que y.N = y, por 1o que no se agrega-
rfa informacitn adicional. Mis bien la inclusitn de Y debe ser considera-

da como alternativa de y, por lo tanto podria aceptarse también la siguien
te expresidn:

T=T(LNEr, ) (1x)

De acverdo con VIII T varfa si lo hacen las varfables independien
tes, Esa relacién entre las variaciones puede expresarse asf:
. 1 1 aT al T
o= d;+iﬂl+ﬁdu+—drr+ dr

Il‘r Brc

Dividiendo ambos miembros por T y dividiendo y multiplicando cada
término del segundo miembro por la variable respectiva, queda

i i _;_1 1't dr: rr. dre.
LEE o "!'}E*'E'ET X 1.[ ar: Ty
ﬂ-_r- n ﬂ-l- ng T+“’T +|-u. d_rL + 11,5!5‘- i

donde My . m3 .... Son elasticidades que, puede admitirse, son constantes a

través del tiempo y, por lo tanto, integrando la expresiln anterior, se arri
ba 2 To siguiente:

InTea+ n Iny+mng 'Inll*uglnnin..‘lnrr*ns'm'rc (x)

siendo, en consecuencia,
T=A !I“'“' e M r,""' r="5 LX1)

. 5{ bien las variables introducidas responden a la formula-
cifin del modelo, por demls simple, es pnsil:la adaptario a expresiones mis
complejas.

Por ejeaple, no mecesariamente existe um solo mpuesto so-
Im.- l1a renta y un solo impuesto al consumo. En 12 Argentina, aunque regidos
por 1a misma norma legal, existe un fmpuesto sobre la renta persomal y otro
sobre la de las socliedades de capital; ademis, las contribuciones de sequri
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dad social constituyen un impuesto sobre las rentas del trabajo. En cuanto
2 la impesicién sobreé ] consumo, también estd representada por diversos
gravimenes: impuestos a2 las ventas (desde 1975 sustituido por el L.V.A.) ¥
sobre ciertos consumos especificos, amén de los aranceles aduaneros, Es
por eso que r11|r ¥ r. pueden descomponerse en todas Tas alficuotas impositi-
¥as que sean necesarias, cada una con su exponente elasticidad.

También puede buscarse una funcidn consumo mis adecuada 2l caso
argentino como Ta utilizada en un trabajo anterior (12) en el que te adop- |
td la siguiente:

_:-:l‘l’g » 8)

1]

donde ¢ es el consumo de los particulares, ‘l'p

uso privado ¥ o & tasa de interds real.

1a renta disponible para

De acuerde con esto, podria intrndur_ilrse “también agqul la tasa de
interés real como determinante, pero se hé optado por dejarlo para futuras
investigaciones ya que no S¢logrd obtener una serie de tasa de interés pa-
ra 1a totalidad del perfode.

. Por lo expuesto, la ecuacidn (X) podria.quedar expresada de la si
guiente forma:

n
InT=ga+m Iny+ n,]nllina_'l.-nn+ifln“'lnr +

¥i
k
+ JE] ng; In ey (x11)

correspondiends los dos G1timos sumendos @ los distintos impuestos sobre
1a renta y sobre el consume gque se consideren.

El hecho de trabajar con una transformacifn lineal en los loparit
mos, 2quivalente a relacionar las tasas de crecimiento de las variables,
ptorga al modelo un grado de flexibilidad tal gue permite adicionar otras
varishles pertinentes a fin de probar diversas hipitesis e fncluir varia-

bles artificiales para representar los determinantes no cardinales de las
recaudaciones. : ;

Per otra parte, la tesis de Legler y Shapiro en el sentido de que -3

solo es {donco aplicar el modelo a recaudaciones agregadas, dada la inter-

TIZ] VEGA, J.A. y VERSTRAETE, J.H., "Determinantes de las recaudaciones
fiscales en la Argentina’, Revistn de la Facultad de Ciencias Econd-
_._liu de la Unlversidad Nacional de Cuyo, w “. ]uEin-dF{ enbire
1981, i
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dependencia entre recaudaciones impositivas, mo impide, se estim, su uti-
14zacibn en el estudio de tributos particulares, tal como se ha hecho en

trabajos anteriores, Es por ello.que en estas notas se trabajz com cuatro
variables dependientes.

1v. Estimaciones

Se ha realizedo un gran nimero de estimaciones parz werificar
distintas hipitesis relacionadas con el comportamiento de las recawdacio
nes aplicindose para ello el método de los minimos cuadrados ordinarios.
De las mismas solo se incluyen aqui aquéllas que’ pueden sugerir alguna
conclusidn Gtil.

las regresiones ajustadas figuran en el Anexo I.

A. La recaudacién de los fmpuestos sobre la renta {¥5)

Se realizaron ajustes para tres perfodos. distimtos: 1932/75, 1932/
49 y 1850/75, estos dos @1timos con el objeto de compararios y de verificar
£i €1 comportamients fue uniforme 2 lo Targo del perfode mayor.

Aplicando el P;lde'lq dezarrollado mds arriba, se supuso gue la re-
caudacibn es funcidn de lac variables gque se presentan en el wismd anexo.
Como indicador de la variable renta nacional se toma @lternativesente el
PBI del mismo afic al que corresponde 1z recawdacifn, el PBl com um afio de
rezxago y ¢1 PBI per cépita.

En las regresiones correspondientes 21 perfodo 1932/75 fue inclui
do el Indice precios fmplicito en €1 PBI (xg) como variable determimante a
fin de probar la hipitesiz de que la inflacidn, ceteris paribus, afecta ne-
gativamente las recaudacionss reales. Los resultados confirmerian este acer
to dado que el coeficiente de regresidn es significativo en todas las ecua-
ciones. 5in embargo, la introduccifn de esta warizble es pertwrbadora ya
que tiene una depmdv.-n::{a Tineal alta con el PBI,, el F“t—l y el PEI per
capita. .

También la poblacifn se¢ presenta como perturbadora en el mismo
perfodo, ya que es colineal con Kyy Xg ¥ Xge

Ademis existe dependencia lineal eatre la alicwola legal me
dia del impuesto personal l"!’ ¥ 1a que grava a las sociedades de capital
[l?:!; per ello se las reemplaza por el promedio ponderado de ambas (xg).

En cuanto a Yos resultados esenciales, tomsndo en cwente solo
aquellos ajustes que no presentarian multicolinealidad, indicarian, en ge-
neral, que la recaudacifn tiene una elasticidad ingreso superior a la uni-
dad si se considera €l PRI, siendo inferior cuando se toma el per cipita,
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¥ una baja elasticidad aifcunta, no influyendo mayormente las exencipnes
Tegales.

3 pdemis €] comportamiento de la recaudacidn habria side simétri-
co en los perfodos de auge y depresifn, dada 1a baja significacidn del cog
ficiente de 1a variable artificial.

El test de Durbin-Matson indica correlecidn serial. L2 elimina-
cffin de 12 misma se realizd pars algunas regresiones utilizanda el proce-

dimlento de hacer x,, = X,y - ¢ :l:1t-1. donde ¢ es aproximadamente (1 - %}.

Fueron corregidas las regresiones 9, 10, 11, 12 y 13 del Apéndice I, dando
origen a las regresiones 14, 15, 16, 17 ¥ 16. Los resultades confirmarian
1as conclusiones anteriores en cuanto 2 culles varisbles son significati-
Vas p1er|:| no en o que se refiere a los valeres. EN coeficiente de determi-
pacifn cae, lo que indicaris que no han §ido incluidas todas las variables
pertinentes.

En cuanto a los ﬁeriuda5 1932745 y 1950/75 fueron gjustadas sfilo
unas pocas regresienes, Para gl primero se confirmarfan las conclusfiones
del perfodo mayor pero para ¢l otro se obtienen resultados completamente
divergentes por lo gue deberia ser odjeto de una investigocifn wlterior,
Resultan sorprendentes la cafde del coeficiente de determinacidn y el sig-
no del coeficiente de Ay /

EB. La recaudaciin de los, impuestos sobre
MOrcancias y servicios (V,)

. Pera esta variable se ajustaron regresiones para los periodos
1932/75, 193975, 1932/4% y 1550/75. Se observh dependencia Tineal entre
las variables Ry ¥ Ky %y ¥ % ¥ entre x, ¥ Xe. De todos modes los coefi-
clentes de x, y xg no aparecen comd significativas {la inclusidn de Kg
gbedece 8 las razones explicadas en lp seccidn anterior).

Para 'Insl periodos més amplios la recaudacidn de estos impuestos
Bt sensible a los cambios en Ta renta real (o en la per cipita, seqin ¢l
caso), en la glicuota Jegal-y en les precios relstivos, También aqui el
conportamiento en auge y depresifn seria simétrico,

La ¢lasticidad ingreso de la recaudacion ro es si.gmifical.i'-'nmcg
te distinta de 1a unidod, cuando se considera el PB1 del perfodo, ¥ algo
superfor 2 1 para ¢l PBI per chpita. La elasticidad alicuots es baja, me-
nor adn gque en el caso del impuesto & 1a renta, lo gue indicarfa tasbién
en este {mpuesto escass resccidén a los cambios deliberados en politica im
positiva.
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La sutocorrelacidn estd presente 0 es dudosa, con coeficientes
cercanos al 1imite inferior, en todas las regresiones. Mo fue p;usibh, en
este caso, corregir le correlacibn serial, guedando pendiente para futu-
ras versiones del trabajo.

A todo To expuestp cabe apuntar una excepcifn: 51 se reemplaza
el I'I!It por PEL, ; » se elimina la autocorrelacifn y el coeficiente de %14
se torna significative, indicando un comportamiento asimftrico de 1a re-
caudacifn a través del ciclo.

Los ajustes realizados para 1932/49 indicarfan que solo es sig-
nificativa 1a alicuota legal, pero de todos modos debe tenerse en cuenta
qUE Xy ¥ %4 NO son Vinealmente independientes. &

En cambio, parz 1950/75, & recaudacién mo habria reaccionado sig
nificativamente a los cambios con alfcuots y <7 mostrarfa sensibilidad a
los cambiosen Ta renta per cipita v en los precios relativos,

€. La recaudacifin del sistema impositivo interno {!'2]

Conlb en Tos casos anteriores, se presenta dependencia lineal en-
trexi_v:‘. Ep ¥ Rga By ¥ e ¥ Xy ¥ R

La wvariable Xy {exenciones legales del impuesto a 12 renta) no
afectarfa 12 recavdacién, com era de esperar ya que tampoco influfa mayor-
mente sobre ‘la. que g5 componente de 'EE,

. El comportamicnto seria aparentements simétrice sunque el rezacar
un perfodo %y torna significative el coeficiente de %14 PO obstante, obsér
vese el bajo valor de 1a elasticidad.

La elasticidad renta no seria significat ivamente distinta de 1,
st que se tome el PAI per cipita o el giobal, rezagado o no.

Las elasticidades alfcuotas son bajas, pero en alounos cases se
torna dudesa la significacidn del coeficiente de xg-

Le elasticidad precic duards cierta relacifn con la cbtenida pa-
ra el caso de -

En cuanto & Tos reseltados del test Durbin-Hatson, 1a presencia
de correlacifn serial es dudosa. Sin embargo, se procedif & realizar 1a co-

" rreccifn con o] mismo procedimiento descripto para el caso de \‘3. Las ecua-

clones 54, 55 y 56 som, respectivamente, las correciones de 51, 57 y 53. Es
to no cambia sustancialmente las conclusiones, salve que pierden sfonifica-
clfn, en uno de los casos, g ¥ Xyq. Los R’ se mantienen altos.
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Puede notarse que en Ya regresifin 56 fioura Eyqe 1& cual no apa-
rece su original, 53. Esto se debe a que ] programa wtilizade rechaza au-
tomdticacente las variables con alta colinealidad.

Pera el periodo 1932/49 la dnica diferencia notable con To ex-
puesto para el lapso mayor es la menor fnfluencia de las alfcuntas en la
regresifn.

En cuanto & 1950/75, las alicuotas pierder significacifn y la ga
na xg; sin embargo esta conclusidn merece cilculos adicionales que ain no
estdn terminados ya que su signo positivo no resulta admisible.

0. La recavdacifn global “.’l}

Los determinantes que se proponen pars la recaudacibn olobal son
To: mismes que para ‘1’2. En consecuencia, dade que Tl reung mis COMpoNentes,
es de esperar gue la explicecidn de su comportamiento no quede tan clarc.
Er apoyo de esta afirmacibn podrian utilizarse los valores obtenidos para
1a estadistice DH: la presencia de autocorrelacién podrfa estar determi-
nada por la ausencia de algunas variables explicativas.

Obw lamente, sigue estando la dependencia lineal entre las varia-
bles ya mencionadas anteriorsente.

En relacifn al perfodo 1932/75 y 1939/75, sin embargo, los resul
tados no presentan mayores diferencias con los de 'f;, salvo la pérdida de
significacién 2yg ¥s &0 algunos casos, de %g para el perfodo 1939/75. E}
comportamiento en auge y depresidn pareceria ser simftrico pero el coe-
ficiente de xpq 5€ vuelve significativo cuando %y &5 rezagada un periodo.
No obstante, el bajo valor de esta elasticidad indicaria escasa sepsibili=-
dad a 1a varfacién en siano de los cambios en el PEI per cipita,

Fara la eliminacifin de 1a autocorrelacifn se siguif el procedi-
miento descripto anteriormente gue suponia que Esta erg de primer orden.
Las regresiones BO & 83 son por elle 1as correcciones de 67 a 70 y 84 a
66 Yo son de 77 a 79. Para BO, 81 y 83 el test de Durbin-Wetson fndica
que 12 autocorrelacidn ha $ide eliminada. En las demds los valores de D-H
estin en 1 intervale de duda pero cerca del Vmile superior. Estos resul
tecos no cambfarian las conclusiones anteriores, Los R? s& mantienen altos.,

Para 1932/49 la significacidn de los coeficicntes puede ser pues

ta en duda por 1a presencia de sulticolinealidad entre Xy ¥ %y 5t espera

que cilculos adicionales permitan depurar estos resultados.

Loz resultados para 1950/75 son sorprendentes por lo que habfa
que realizar un anfl{sis mds riourose: x3 no serfa significativa y ¥l coe-
ficlente de xg tendria signo nemativo.
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¥. Conclusiones

Resulta evidente que muchos resul tados que aguf se presentan mo
pueden tomarse como definftivos, Quedan abiertas varias vias de investiga-
cibn futura,

Entre ellas cabrfa dar una atencidn preferente a la particidn del
perfodo (por ejemplo, 1932749 y 1950/75, u otro que se considere mis conve-

niente) a fin de contar con mayor homogeneidad de comportamiento. Aqui solo
se ofrece un esbozo de ello.

Otra es sin duda replantear el modelo en relacifn s 13 a fin de
inclufr varfables determinantes adicionales.

Con respecto a Y., ya se dijo antes que la agregacifn de todos
Yoz regimenes tributarics nacionales puede inplicar pérdida de explicacifn
al hacer depender esta recaudacidn de las mizmas variables que '2' S5in em-
"bargo, esto no he sucedide posiblemente por ser 1a variable renta nacional
la determinante universal,

No cbstante estas observacionss ¥ otras mis que pudieran agregar-
5e, es evidente que 12 permanencia de cigrtos resultados en un gran nimerg
de estimaciones, como las elasticidades renta y alfcuotas ¥ el coeficiente
de la variable aﬁtifi:ial. facilitan 5u aceptacitn,

EY autor queda comprometido a cantinuer 1a investigacifn y es pro
bable que en un futuro cercang pueda ofrecer conclusiones adicionales,
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