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BE XA
1. INTRODULLION

Este trabajo tiene por finalidad analizar la sitvacifn, en cuanto a cos
tos operativos se reflere, del sistema financlierc argentino. Mis precisamente ie -
trata de Indagar sobre la existencls © no de economTas de escala en 1a Industria -
financlera domistica.

Conocidos los resultados obtenldos por estudios anterfores al presente 1/
se pucden penclonar algunos aspectos distintivos del presente con respecto a agque--
1los:

a) Las estimaciones se realizan com observaciones representativas de casi la totall
dad del sistema financiern; 3dlo no se han inclufds las correspondientes a los -
bancos atTplcos y bancos de Tnversion 2/

b) Se Introduce un nuevo eriterio en materia de agrupaniento do entidades, sustenta
do en métodos estadisclcos ya probados como el "Cluster 3/, De e5tla manera se -
spunta & determinar vna nueva direccifn en el concepto de homogeneidad entre Fir
mas. El sistema elegldo clasifica a Tas entlidades en orden a los valores de ocho
Indicadores denominados de Estructura b/ [segin el Harual del Analista de Conircl)
cuys eficacla podrd comprobarse con las rediciones realizadas en &) punto Enfo--
gue Estructurs] {(CusdresWros. 5, 6, 7, B).

¢} La Infermacidn disponible corresponde 8l mes de septiectre de 1981, cuvando en el
Slstema Financiero estabz en vigencia la Reforma Financiera Iniciada en el aho -
1977, Es declr, la polftica dirigida hacla los mercados en gue interviensn las -
entldades analizadas fue notablemente diferente & la aplicada en los perfodos -
que Teeron objeto de andlisiz para los sutores mencionados [exclusive &) de Rober
to Salomin),

d) Especificaciones funcionales alternativas tales como funciones de costos semllo-
garftmleas en base al trabajo de M.A. Fuss y V.K. Gupta (1381). .

2, MIALISIS DE LA LITERATURA

Se considers relevante 1levar a cabo vn anflisls preliminar (aungue Po -
exhaustivo) de los trabajos ya reallzados, sobre el tems que nos concierne, tante -
en ¢l exterior coms en nuestro pals. Esta resefin se basa en la ya efectuvada por Feld

man (1977} y Vot trabajos sobre costos de de Spntibahez (1575), Arnasude (1977), Feld
man (1978) y Safomia (1381). -

De esta manera podrEn distinguirse los temas que alternativamente fueron
inquietando o los diferentes autores, temas tales como especiflcacion de 1a forma -
funcional, definiciones dés producto financlero, grade de especializaclén en le pro-
ducclion, sucursalfisma, ete. Es de menclonar sin embargo que los resultados de las -
distintas investigaciones no son estrictamente comparables dadas las distintes meto
dologTas empleadas o517 como los diferentes perfodos de anBlisis,

En cusnto a los trabajos reallizados en el exterior se encuentran en orden
cronolbglco: ]

Alhadeft, D, (195%

Define coms producto bancario a la totalldad de actlvos rentables y bus-
ca estlmar su efecto sohre los costos wnitdrios, Sus conclusiones sobre economias o
deseconomiasde escala purden no ser estrictamente sobre cambios de nivel de produc-
to sino que tal ver estén influidos por efectos o carscteristicas estructurales. Es
ta observaclén se fundamenta en &l hecho de que el autor no discriminag ) tipo de =
producto d= que se trata, los zonas geogrificas en donde se encuentran las entldades
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o el abmro de sucursales.

Con los elementos descriptos Alhadeff concluye af lrmatlvamente sobre la

. exlstencls de costos decreclientes para entidades de menor tamaho, costos relativa-

mente constantes en un asplio rango de tamafo o Intermedio y nuevamente costos de-
creclentes para aquellas firmas de mayor tamaho.

Horvitz, P. M. [1963)

Previamenie a la estimacibn estadistica, optd por reallzar una clasifica
clfn de acverdo a la forma organizacional [N° de sucursales) como también a la ponde
recién de los depSsitos a plazo sobre el total de depisitos, siendo esta, aunque ru |
dimentarla, mma variable de especiflcacitn de actividad.

Le funclén de costos medios es explicada por el nlvel de depSsitos.

Las conclusiones obtenidas por este sutor soni los bancos de gran Lomaho
enfrentan costos medios inferfores que los bancos de tamafio pequefio; tamblén compro
b que en un amplio rango de tamabio Intermedic no parecen existir economias de esca
ta. Otro resultado cbtenide es que Tas entldades con sucursales tlenen lguales o ma
yores costos medios que squellas sin sucursales. Aparentemente este dato indicarfa

que las econcnias cbtenides por escalas mayores estin compensadas por las desecono-
mis de estructura,

Sa distinguends puntos que a criterio de Feldman podrian mejorarse: prime
ro: los costos operatives [variable dependiente) contienen el dato de los intereses
pagados por los depdaitos por lo cual se disminuird el efecto que genera la variable
de especlalizacidn. Por otro lado, el autor solo incluye una sola variable nap‘lluti
va cual es el pmdutm bancario.

Schweiger = Mc Gee y Gramley (1961 y 1862} .

Recurrleron a wn anllisis de tipo multivariads con el objeto de estimar -
la sigulente Funcibn de costos: el costo por wnidad de sctivo estd explicado por va-
rlaciones en: .
V. Tamafic de las entldades. Esta variable fue tratads en forma distinta: Schweiger -

Mc Gee que determinaron 9 estratos por tassfo de depbsito mientras que Gramley la
definlé como® logaritmo dal Total de Actlvos.

2. Proporcién de depbsitos a plazo en el total de depbsitos con lo que se Introduce
clerta Idea de espocializaciGn en &) anBlisis.

3. Estructura de los sctivos [cociente e;ltrc préstamos y ‘total de activos).
k., Una varisble dicotbmica que reflleja s presencis o susencia de sucursales.

Lot coeficlentes estimados indicarfan que en ta medida que se incrementa
el tamafio por entidad dissinuye el costo medio; y que los préstamos comercliales ge-
neran costos mds altos que cualquier otro activo rentable. TasbiEn al Igual que en
la estimaciGn de Horvitz existen deseconomias por la existencis de sucursales.
Greent ¥ Powers (1967 y 1965)

Estiman wna funcibn de costos por unidad de Activo que depende de varla-
clones en el Ingreso Operativo Total por unidad de Activo. Esta Oltima variable ex-
presada en forma lineal, coadritica y cibica,

Dividen a las entidades ense submuestras que ldentifican a entldades con
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o sin sucurcales. Posterlormente ajusten cads muestra por minimos cuadrados ordina
rles. En ambos ajustes sflo resultd slgnificative la variable en forma lineal. Los
resultados Tndican, para el mismo nivel de producto, mayores costos para entidades
con sucursales 1

Griflcamente:

. Rendimlentos crecientes a Escals para bancos con
Sucursales i

B et

o — — = bivces

& " imientos creclentes a Escala para bancos sin Sucur
sales, :

Fradte Bancarsd
Greenbaum obtiene un ajuste para la muestra agregada (bancos con o sin =
suveursales) en el que ) término cuadritico es significativor tras lo cual calculd
el tamefio Sptime minimizando la funciSn de costos unitaries para al valor prosedio
de Tos Ingresos Operativos Totalzs por wnidad de Active. De este clculo surge gue
s6lo el 2 % de las entidades estin & la derecha del punto minimo,

La evidencia emplrica indica que los bencos mis chicos operan con costos
fuertemente decreclentes y que a niveles de producto comparables los bancos sin su-
cursales obtlenen costos uniterios mBs bajos.

Powers (1969}

S5u estudio plantea una especificaci@n funcional similar & 12 de Greenbaos.
Hace wns clasificacifn por tamafo teniendo en cuenta la participacidn del producto -
prestable en o] total del producto bancario y tesbién la organizaciGn de las Firmas.

A partir de tales especificaciones Powers obtiene resultados gque corrobo-
ran I existencis de economlas de tamafo y Jeseconomias de estructura. Respecto a ei
tas Oltimes-la comparacifn de bancos con v sin sucorsales de sTmilar Lamafo ¥ especia
Hzeclén muestra evidenclas de que los primeros tienen costos operativos mis altos. ~
ftro reseltado apoya la existencla de una curva de costos medior de largo plaze de-
creclente [refaride & economias de temsio). +

Senston y Bell y Murphy (1965, 1968)

Anbos trabajos se orlentan a buscar Tes fuenles de Economissde Escala a
travis de regresiones mbltiple: edtudiands Jos costos oocratives directos e indirec
tos de serviclos o productos bancarios Individuales, Por costos directos interpre—
tan cualquier tipo de depisitos, préstarms amortizables en cuotas, pristamos hipote
carfos, créditos comarciales, titwlos, cajas de seguridad, cperaciones de garantia;
y-por costos Indirectos: administratives, prosocin y mantenimiento.

Estod autores han encontrado en sus andlisis la existencla de =conomfas
de escala bojo los supuestos que el producto y los factores estén determinedos exd
genasente y que ademds las firmas bancarias minimizan sus costos. Emplea una funeidn
de costos que se deduce de una Tunclba de produccin del tipo Cobb-Bouglas eon 3 fac
tores para un determinado producto bancario. Luego de sSuponer constantes los precics
del caplital y loz Insumos Incl otras variables explicativas (en la funcién de cos
tos deducida de la Cobb Douglas). Estas variables explicativas toman en considera=-=
cibn factores tales como heterogeneidad del producto bancario, estructura organiza-
clonal, rlesgos y especiallizsciGn (han obviado Tos sutores el impacto que sobre las
propledades de la funcibn de produccifn provocan la wtilizacitn en la fungibn de -
costos de varlables explicativas adiclonales).

be esta forma estimaron alternativamente funclones de costos directos e
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Indlrectos. E] trabajo de Benston arrojs los sigulentes resultados’ acerca de las
fuentes de economiesde escala:

#) En la funcién de costos directos: resultaron slgnificativas las veriables:

Depésltos-& la vista, Depisitos a plare, Pristamos Hipotecarios, Préstamos a-
eortizables en cuotas.

b} En la funclén de costos Tndirectos: resultd signiflcativa Ta varlable costos
por mantenimiento.

En lo: estimaclones de Bell y Murphy surgen como slgniticatlvas:

2] En la funcién de costes directos: DepBsitos a la wista, Préstamos hipotecarios
Fréstamos comerclales, Titulos.

Complementan su trabajo con =1 cilculo de 13 elastlcidad de los costos
raspecte del tamafio promedio de cusnte, cuyo resultado Indlca que disminuyen los
costos a medida que awments e} tamafio de présiascs. Este punto puede fncidir en -
la decisién de las entidades en adoptar una politica respecto de sus clientes on-
tre mayorista y minorista.

Encontraron tasblén la elssticidad de todo el slatema niciigndu las wa-
riabties en prosedics agregados, concluyendo que hay economiassde cscala.

For Gltimo comsidararon de Interés incluir varfables dicotSmicas que -
captasen la existencia del de sucursales, para lo cusl encontraron que la ex--
pans i6n de entidades a traves de la fusidn y apertura de sucursales puede neutra-
llzar sustanclalsente les economias da escals.

Edgar, Hatch y Lewis (1971)

Basends su sndlisis on fonclonss de produccibn y elasticidades realiza-
ron un estudio empirice con dates de series temporaies del sistema bancaric austra
1isne caracterizado pér |z concentraciGn ea flrmes de gran tamaho y exlstencia deg
gran nlmere de= sucwrssles.

Para slete de las ocho Firmas estudisdes ot estimaclones permiten con-
clufr que los costos operatives aumentan entre 610 y .BES snte mumentos unitaries
del producto total, constatands la existencia de Toerres economias de escala en ban
cos con gran cantfdad de sucursales, -

En relaciém.con trabajos sobre el sistena flnanclero .argentino, se pue-
dan mencionar: +

Fernando de Santibafez (1575)

El trabajo se besa en un anSlisls de corte transversal de las entidades
bancarlas discriminadas por categorfas Institotionales para los afios 1973 y 1971,

Estima diversas especificaciones para captar la eficiencia de las fir--
ms%, expresands ios costes totales en funcifn de los depbsitos, de otros servicios
cuya Importancia diflere segim las categorfas de bancos y alternativesente varia--
bles tendientes & verificar la eflciencia con que las firmas Financieras desarro--
fian sus taress, nimero de secursales, monto promedio por cuenta y W° de cuentm.

En Vineas generales obtiene como resultads, para los bancos oficiales y
jos privados nacionales del Interlor, que ambos estin en la parte decreciente de ¢
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de 1a curva de costos marglnales y mediod, En camblo para Vos privados naclonales
de la caplite) y extranjercs sus resultades Indican que las Flrmas estn en el tra
mo creclente de las curvas de costos sarglinales.

51 2& Introduce la varlable explicstiva serviclos por operaciones con
el exterior eejoran los resultados del grupo de entidades extranjerss obtenlends
valores de slasiicidad del coate respecto de los depdsito: menores gue la enidad
{sln inclulrla obtlene Hlnm: cercenos & wnol.

5S¢ encuentra que la variasble sucurseles va scompefiada con aumentos en
el costo, sugiriendo 1a convenfencia de aumentar s escala de prodeccléa sin au-
rentar ¢l nimero de sucursales, especialeente para los bancos oficiales y priva-
dos del Interior en los que obtiene clasticldad en costos-depBsitos menores que
la wnidad. Por su parte en el de los privedos de la capleal la varlable sy
cuersales no resulta significativa Indicands una mejor utilizecién de las -u:ur“
les que en las otras categorfas Institvclonzies.

Aldo Antonlo Armavdo (1977)

El anllisis esplirico realizado por Armauds emplea um funcifn de costos
bancarios con las sigulentes caractarTsticas:

s) 1a varizble a considerar (dependiente] som los costos mitarios totales para -
Firmaa que debarrollan su actividad con planies miitiples las cuales no necess
riagmente te encuentran en &l punto de toito minimo, 1 an@ifsis se orlenta a =
encontrar una curva de costcs de corto plazo en conde las firmes pueden produ-
clr volimenes distintos del corraspondiente al costo minimo. Para tal medicidn
es necesario contar con Informaciln de tipo tenporal y transwversal.

b} las m:lﬁi_onn a gue 3= arriben se vinculan 2 dos conceptos que Arnaude defj
ne com 5]

. Economlas de operacifn: son sguellas varlaciones en los costos unltarios pro
vocedas por distintos niveles de serviclos prestedos. Exto se visvallza en -
wovimientos sobre la curva Individual de coda firma [Davos temporales).

. Economfas de escala: eedidas por la diferencla entre los rangos de varfacidn
de costos ¥ voluen de serdicios prestados. entre distintas Tirmas. Dadas 2 -
flrmas existirin economTas de escala s el rango de varfacidn da costos oue
gorresponds @ le de meyst volusen de produccibn, se sncuentrs por debajo re)
rango de wvariacibn de costos de lquclh de manor volumen de prodoccibn [da--
tos de seccidn transversal).

€} la ecuacidn de Costo Unitsrio Total se desagrega en Losto Unitarie Fijo 4+ Cos-
te Ualtario Variable, Este Gltimo componente es B] de mayor ponderacidn y es -
constante para cualguier volusen de produceibn, coms también wnilforse para to-
das las Tirmas. PFor su parte los costod Unitarios fijos mo son necesariasente
Tguales para todas las firmas, asi como permanecen constantes @ LravEs del ties
po ante varlaciones en los servicios prestados. Consecventemente la foente de —
econonias de escals no es otra que 1a diferencla en los costos wnitarios fjos.

Algunas coesticnes referidas 2 la medicin y estimacién de Yos servi---
elos y costos bancarios Tueron resueltss par Asnauvds de la siguiente sanera:

. efinicifn de producto: la varfable escogida para tal propSsito son los deplsitps.

= L3 lento da las entidades: tendiente & buscar la homogencidad de las caracte-
ri;t i:as econbmlcas os caoa Tirma. Este eriterio de clasificacibn se apoya en las

-

-




e

BECE A

diferéncias de actividad (distintas raclones) & Influencias del Embito terrl
torial (sltuaclén especial o regional). Al respecto el sutor afirma que los dis
tintos tipos de operaciones en que’ incurra cada entided v su aituscln geografl
cs, son situacionesocaracierfsticas complementarles. AsT, se agrupsron nueve i
tegorfas: 1 Banco Maci8n Argentina; 2 Banco Provincia de Buenos Ajres; 3 Banco
Cludad de Bupnos Alres; & Bancos Dficlales Frovinclales; 5 Bancos Offcfales Muni
cipales; 6 Bancos Privados Maclonales; 7 Bancos Privedos Ketropol Itanos; B Ban--
tos Privados Reglonales; 9 Bancos Privados Locales.

En las categorfas b, &, 7, 8, 9 se estind V2 sigulente funcifn 1ineal:
ET = Besdul +asT warg donda 5/
€T = Costos Totales (Operatives o laborales)
% = goeficlente que mide el coste Fijo total.
# = coeficlente que mide el costo enltario variable,

& = varfable dicotdmica que capta efectos de tamafo (T) en -t septido de 51 la
firma es grande o ao.

W = tErmine estocistico.

-

En materis de economies de edcala pricticemente no exizten en los bancos
oflefales provinclales y bancos regionales. Por su parte los bascos nacionales y -
los bancos metropalitpnos no presentan economfas de wscala en los costes provenien-
tes de la retribuclBn al trabajo. Be Tos 14 bancos metropolitanes sGle 5 disfrutan
de economlas de escals por costos derivados de gesros operativos, Lot baneos necio-
nales guzan de econpmies de escala cuando los costos $= miden a tréwés de los castos
operativos. Lot bancos locales cuyos wollmenes de operacifn son reducidos en compa-
raclfn & Y85 demds categorias tienen economTes de escals para costos provenientes =
tanio de retribucion al trabsleo coms de los gastos operstiwes.

Postecrlormente Armauido se Interesd en 12 jnelusTén d= puevas variables =
explicativas (operaciones con coneds extresnjera y sucursales) adeads de los depdsi-
tos. 3

La varlable apsraciones en moneda exjram]era e consl{deré solamente en -
les bancos nacionales y metropol itanos. Con respect: la estl=acibn sin esteé varis
ble, no se hallaron diferencias sustanciales en Jos costos Tijos totales {pmuenlen
tes de la retribucidn al traba]o)} y s8le hubo diferemcias en algunos bancos naciona
les para costos provenientes de los gastos oparativos. A sy ver los costos wnitarigs
varfables tampoco. hen mostrade diferencias slgnificativas com respecto a 1o estima-

clbn sin la variable operaciones en moneds extranjera.

Sepiin estos resultadss Arnaudo conclupe gue tanto los bancos nacionales
coma metropolitanos encontrarbn redituable expandir su sctividad a traves de opera-
clones con moneds extranjers.

El autor entiends que fncluir como varfsble sdicional el N® de sucursa-=-
Yes provoceria una duplicaclBn explicativa. Esto es asT ya que existe colinealidad
entre ] volumen de servicios y el N de svcurzales. Ho obstante realiza el experi-

aments scononEtrico con esa nueva varisble obtenlendo las slgui-ntu conclusfones:

. &1 H* de sucursales desempefaria en papel Importante en los de los b
oflciales provinclales {dado el carfcter prosocional de las li'l.-i}.

« por su parte para bancos nacionales y reglonales la apertura de sucursales pcasio
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narTa no mis que Un aumento de los costos administratives asoclado & la descentrall
zaclén da actividades. H

Ernesto ¥. Feldnan (1978)

La evidencia slcanzeda por Feldman, resuliante de alustar wna funcidn de
costos operativos y de costos laborales medisnte anklisls de corve tramsversal, demoes
tra fehaclentemente la existencla de economfas de escala para un conjunto de 87 bancos
comerclales, como para entidades apropadas en: Bancos OFlclales; Bencos Extrafjeros,
Bancos Privados de la Caplital Federal y Bancos Privados del Interfor (tods la Informa
clén corresponde al afo 1570).

Las funclones escogldas pare reallizar la estimaciBn son de tipo exponen-
clal multiplicativas:

v k.t sh7Y, el et
eLa ko sl 7Y 8f L% et
«n donde §

€T = Costos Operativos Totales

E = constante

AB = Actividad Bancarfa definids toms la suss de
pperatoria Tradicionan] + Operatoria Externa 4+ Intermediacin Financlera

S5 = N* de EUE.EIIL'IUL (oe) (IF)

T = Temafio promedic de loa depalros,

E = variable especializacién definida: E, - OT [a8 ; Eq= OF fAB '

Ey = IFfag.,
CL= Costos provenientes de Remuneraciones al Factor Trabaje.
Tc = Participagifn de los Dsplsites en Cta.Cte. sabre =1 total de los depbsites.
El suter obtuve resuflados de carlcter preliminar Tiego de ajustar obser

weciones de serfes tenporales (1960-1974) para 10-bancos comerclales, de los cuales -
sblo & gozen de economis de escala.

En este andllsis la funcitn wtilizads foe:
CT= k.am®, &b, roryY, o
(&)

Dtras estimaclones permitleron comprobar que el tamahe promedlo de los -
depBalros se asocla negl'l.lfarrcﬁtu con los costos totales y los costos laborales.

Saparadamente se estudid el rol del W' da casas bancarfas, arribindose a
la conclusifa gue existen deseconomias de estructura en el sentldo que un N° crecien-

te de sucursales acarres mayores costos operativos en tento que el praducto bancario
no wvarie, :

For Bltimo y en 12 1Tnes de anBlisis de corte transversal, con datos de
47 bancos corerclales (1970) se ajusté une funclén no lineal del tipo:

LT - I_:.i.q.hfcﬁ._i-dqiq,y‘

AR
slendo @ = AR« Actividad Bancaris
[ uCursales




BER A

'hrlunv;lurullndtlunl-tm- costo medio = 7,085 3.

= Fue posible caleular las cln:l:lm del costo medio y costo total con respecto
al producto bancarlo. A partir de ellas puede afirmarse gue 1m sumento de 10 1 -
del producte bancario por sucursal genera wna dissinuciin en los costos medios de
1,1 %; mientras que los costos totales se Incrementarfan en 8,9 3.

El avance mis notable con respecto » olros trabajos es haber Identifica-
do alts correlacién enire Jos costos operatives y el distinto grado de especializa-
clén desarrollado por las Flrmas bencarias. Asl pudo verificarse que las entidades
con mayor partlclpacibn d= ls Operatoria Tradicional enfrentan costos operativos =
mis elevados que squellas entidodes especializadss en Intermedlacibn Financlera y -
Dperaclones con el Exterior.

Roberto Salomin [1581)

1 trabajo buica analizsr si la evidencia espTrica disponible mpoys las
aflrmaciones sobre potenciales mejoras en ls cficiencia de las entidades financie~
ras & través del proceso de fusiones. &/

Salomén reallizé su estudic emplirico con una muestra de &4 entidades pri
vadas (28 bancos ¥ 16 cospaiifas Tinancieras) para sediados de 1981. A fln de tener
elementos de Juieio para verificar la hipbresis sobre asoclacibn ?‘J‘ entre eficien-
ela Bf y octividad de las firmas weilizd alternativamente como proxy de actividad:
sctivos de riesso, N* db casas por entidad y espleados. Los resultados mo le permi
tieron obtenar concluslones acerces de la vincolecidn de las variables,

Luego relacicad la eficiencia y ¢l wolemen de actividad por cese (sueur
sal o agencia). Como muchas entidedes alcanzam on Limafio determinade en wirtud de
la aperturs de suctursaies, las economias podrian swrgir mis del aprovechamiento de
1o capacidad de las seucwrsales gque del propio voluen de sctividad de la flrma. 51
blen &| resultado po es concluyente, suglere v» manor grado de asocliaclBn entre -
las variables.

RBasado en & ldas de gue el seyor costa d= las entidades estd represen-
tado par las resuneracicne=s al prrsonal tamhiés wverifich la ssociecién entre efi--
clencla y prodectividad [sctivos de riesgo/persénes evplesdas) obteniendo un alto
wvalor del eoeflciente de correlacifn por rangss.

Tomando los reswltados de Feldman y sctunlizande las cifras resultantes
para el costo medic de ese Lrebajo a 1581, obtuvwo wn valor Sptieo para préstamos -
Igual al doble de la cartera activa procedic para medisdos de ese sho. Infiere en-
tonces que muchas entidades podrisn susentar su actividad sin Incurrir en incresen
tos de los costos, srgwentsndo gue |a forma de solucionar la eficiencia uplrl‘l‘.hl
paserfa por susentar el volimen prosedic de operaclones por cass vla reduccifin en
#)-n® do casas o de la resonetizacifn de 1a economis. Cuestiona as? el hecho de -
que las fusiones pudieran mejorar la eficiencia.

El autor sefala wna-lisitaciBn metodoldgica de la mayoria de las estima
clones sobre econoafas de escala del sector financierc. El concepto de economias -
de escala estd vinculado con el largo plaze. En las estimaciones de este tipo de -
produccifn se utilizs como proxy de capacidad instalada a) volumen de activwidad.si
todes las plantss estin aprovechadas .ﬂﬁam de ese nivel la curva estica-

da serfa prixima a Is real. Pero, si los |rIlu utilizacidn difieren la estima-
elén seguiris mis & las curvas de corte de largo. Sefals que es posible
que en un sistema lnhlﬂ-ﬂ-l-_lh, l de firmas y de sucursales, s& ob-
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tengan resultados sobre economfas de aprovechemiento de la cepacidad Instalads en
lugar de econonfas de escala.

3. DESCRIPCION DEL ESQUEMA TEQRICD DE ANALISIS

Con referencia a las formulaclones tebrlcas de costos utllizadas, se es
tudiaron dos varfantes, una semilogarftmica {M.A. Fuss y V.K. Gupta - 1981) y otra
cuadritica (semsjante & Ta Instrumentada por Feldman,E.V. 1978) que saerin descrip-
tas y fundamentadas en detalle mis sdelante.

Los erfterios de clasiflicacidn de Tas entidades también fueron dos, uno
que respeta la categorizeciSn institucfonal, y otro gque intenta un agrupamiento a=
tendlendo a caracteristicas estructurales tales como especializacitn, concentraclén
y winculaclén de operaciones actives, ste. §/.

Dbe 1a combinaciin de Tos dos modelos sobre funciones tefricas de costos
y Tas dos varfantes de clas{ficeclfn o agrupamiento de entidades surgen cusbro Bs—
quemas de anBlisis alternatives que se detallan @ continuacibn. Cada esgquema tiens
a su vez dos vpriantes segim se analicen Yas econoe=fas d= escald a nivel de entidad
(firma) o de nimero de sucursates (planta}.

Agrupamiento Tnstituclonal

&) Hodelo Semilogar(tmico

Se ha escogldo la funci@n de produccidn qgue sugleren A, Fuss y V. Gupta
{1981}, Va que cumple con &} supeesto de homoteticidad (%), Una wentajz de este ¢l
po de Funclén de prodeccion es gue permite derivar funciones de cosvos separables
cen wpg funclbn de los preclos de los factores y otra PunciGn de las cantidades pro
ducidas, e declr: -

1) Lfwr ) s hiw). Tla)

donde W = wector de preclos de Tos Tnputs o factores,
0 = gscals de prodeccidn en tE8rminos del producto real.
L = funclfn de costos totales.
T = senderp de expansidn de la pruduttiﬁ.rh

Ls obrencifn de 1z funcifn de demands derfvada de Factores (donde | = 1
vsessn Factores) seria:

2) vie 2¢fany = (200125 TlA) 2 byo) . TQ

51 consideramos & los costos totales varisbles exelusivamente, se puede
escriblir:

1) Costos totales variables = Jarwgs I*’g";ﬁ"}atﬁ}.fq}.‘ln]wsﬂlo tanto ﬂ':.l fun
* clén es homotEtica.

T#7 Una funcion homoietica puede delinirse comn hipic ) j en donde h se deflne
coma funcifn monbtona y ,fh.'l es honogénea de grado 1. Entonces una funcidn de
demanda condicionada de factores es homotétlca si Ta funcin de costos puede
escribirse de la forms clw. q)= £i3). i ) 5 fonde w=vector de pre--
clos de factores, y = volemen de p fén. Un anElisis mis detaliado de este
tipo de funclones s& encuentra en H. Varlan (1578).
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teval & * La expresién para el sendero de expansifn de & produccifn se supondrd
gual &

N Tl aet¥ttiHR

Esta especiflicaciSn permite obtener rendimientos a escala creclentes, de
creclentes o constantes. R

51 volviendo a la funciSn de costos totales varlables reesplaramos
nos queda .

5} ﬂT‘I‘I w ﬂ‘.l = ,m_}- Qe#-ﬂ* ‘f‘h

&1 ahora dividimes por Q -punﬁ obtenerse el costo total variable medio
unitario

E) ET'M = 7 = _,‘#J.. ‘.-dl-i*qq

Aplicande logariteos ‘a esta expresion 1legamos &
N by= & (gon)tadsbeca

Ya que 30*)dopende de los preclos de los factores de 1a produccifn (ver
expresi6n (3)), tosarS distintos valores si los precios de squellos cesbian en el
tiempo, TambiZn supondremos gue cualguier aumento o progreso técnico incluyendo el
ling neutral de Hicks" no tendrd efectes en el sendero de expansibn de T(Q) aunque -
$! provocard desplazamientos o casbios en #{w).

Asumiondo gue en cada perfodo todes les {irmas de wna Industria en par=
ticular gncventran en el mercado los mismos precios de los Fectores variables, en-
tonces £« glw) puede ser representado por una var{able dummy que capte an el -
tiempo cambios en giu} . Imcorporandola & la expresiGn 7 se obtiens :

B T :l-fa.q'rL-ri B, PlE) s
d g s

donde B = eoeficientes a determinar ¥y 7 nimero de perfodos analizados.

Adaptandc la formulacién semllegarTtmica 7y B a una expresién que pueda
ajustar datos empliricos correspondienies & costos bancarios se logra:

) e ﬂﬂf e 4 &, i"T.‘_ - L‘il~ + ey

&) & OmMga A.-I-ﬂ-l#_‘,ll\fl;!-ﬂl'b‘-l-ﬂ..}aQ-n‘
definfcifn de las wvariables ;
M. = In costos eedios enitarics de la entidad 1,

YAy = wolumen de actlvidad de la entlded [ (o mlv;dli por planta(Vas) de Ya en
tidad | -

v = wasrlable constante carrectiva para el ‘grupo de entidades con mayor volumen
de actividad.

P = wvaerisble constante correctiva para el grupo de entidades menor volusen
k de actividad que las cosprendidas en e

Nitese que este trabajo es un snElisis atemporal [de corte transversal -
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del sistema financlero) por lo tanto las variables no refle]an camblos en
debldo 8] transcurse del tienpo sino 2 distintos (en este caso dos o Lres)subgrupos
dentro de cada categorfa instituclonal.

foma ya se ha expresads las varlables Jy 4 T: tlenden a captar cualgquier
cambio que pudiera existir en los precios de los inaaﬂa! varlables (tales como sala-

rios} entre distintos grupos de Instituvciones. AT se sceptd &) supuesto que entida-

des con vollmenes de sctlvided nls mites podrian pagar salarios diferenclales a ogua
11as entidades con nlveles de actividad medianos o chicos.

Con ese propbaito, se procedid a determinar tres grupos hosogineos de en-
tldades segln los niveles de actividad. Estos se obtuvieron & Lrawés de tlenicas de
claslfleacibn genErfcamente 1lanadas "Clustering” que Tigura descripta en el an=xo.

b} Modelo Cuadr@tico

F

Se partid del sigulente esquema conceptual para wna funcldn de costos me-
dios de largo plazo 10/

N CAsalg.aYeblect
donde s = costos medios

8 = wvolumen de produccion

El primer tErming del miesbro de Ta derecha representa la forss "™ tipi
ca de Tas Funciones de costosfae) con wng simetria perfecta alrededor del minime -
nivel de actividad. A los Fines do introducir cierts asimetrin se incluyeron los -
dos términos restantes.

De 1) se logra
2) Cm= al's E;_ +(b-228)a+ 22
o en tErminos de etz Lrabajo ~
3] O =d, 43 a8 Vag +d,'u.1 o

™

donde CH, = costo medio entided 1

Wi, = volumen de actividad de entidad |
yig, = lvolumen de actividad por planta (VAs))

bebe notsrse que el térming Inverso en 1a expreslfn origina) postulada (1)
podria penssrse que refleja costes fijos con lo cual (1) no necesariamente serfan =
costos de largo plazo.

Agrupamiento segim caracreristicas estructurales

Para realizar el anflisis de este enfoque se separd a lag entidades ban
carias y no bancarias, stendiends a diferencias de actividad. Estes dos grandes con
Juntos fuemron resgrupados segin caracteristficas estructurales. Pare ello se uti'li:.
ron indicadores “de estroctura ya explicados a los gue s= aplich 1a tEcnica de clin
ter {se explica en Anexo), o fin de obtener 2 mencionado agrupamiento. [on este mE-
todo se obtuvieron 5 categorias.

Con el propbsito de captar la varfaciGn en los costos originados en esas
diferencias se introdujeron cuatro varisbles dicotbmicas. Los modelos apljEados fue
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ron tamblén el semllogaritmico y cusdritico ya descriptos.
L, RESULTADOS EMPIRICOS "

ENFOQUE INSTITUCIONAL
a) Forsulacifn S-"!'!;‘Tlﬂn (Cuadros 1 y 2)

- Bancos Frivados Macionales:

%o varlfich que estas entidades disfrutan de economfas de escala 11/, re
sultando mis significativo el mjuste efectuado con la variable preducts por Sueur--
sa) (VASI).También son significativas Yas 2 veriables dicotdmices que captan las di
ferencias en costos atribuibles a remuneraciones tales como salarios, etc..

= Bancos Extranjeros:

Estos bancos govam de costo: decrecientes midiendo la varfable explicati
wa & travis de la versifn producic total (VASi). Al optar por la variable producto
por sucursal se encontrd que resultaron significatives tanto 1/WASI como WAST weri-
flcindose la existencia de wna funcitn de costos de largo plazo con un punlo minimo.
Los signos de los coeficientes estimados permiten calewlar el WAST Sptimo €] que se
encontraria alrededor de § 452,9 miles de millones por planta ocperativa para esta ca
tegoria d& bancos. -

= Bancos :ﬂﬂr’-‘l’.iw!:

Empleands la variable explicativa VAS] se arribf a una mejor estimacisn
economEtrice como lo desuestran el wvalor del R?  y la significatividad de las wa-

riables explicatorias. En ese sentido pudo comprobarse que estas entidades disfru-
tan de economias de escala.

’ M
= Bancos Oficiales Memicipales y Provinciales:

Las wvariables estadisticasente significativas (V/WRi y 1/VAST) indican
que existen costos decrecientes a escala, cbservindose que el ajuste efectuado con
la VAS] arrojé wn R mayor (64,8).

= Compafiias Financieras:

Les mediciones realizadas tanto con la variable VA como con WAS] arrojan
resultados simllares, en coanto a significatividad estadistica se refiere. En ambos
casos se corrobord que estas entidades estén en presencia de economlas de escala.

= Cajas de Cridito:

Al igual gque el yrupo de Compahies Financieras las conclusiones no difie
ren ante las distintas aliemstives probadas (VA y WAS). Cabe sehalar en cambio,que

en la regresibn reallizada para este grupo rlsultﬁ ser significativa wna varfable di
eotbmica.

En cite caso también se aprecis la existencia de economias de escala.

= Socledades de Ahorro y Préstamo:

Los resultados estadisticos arrojan como significativas las nrl-hl.,-'; =
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h- Y '\Tllﬂ' con signo positiye, demostrando que estas entldades presentan costos de
creclentes a escala. :

b} Formulacifn Cuadritica (Cuadres 3 y &)

= Bancos Privados Racionales: -
Optands por la definfcidn VAI, se obtuvieron resultsdos estadisticos ba-

jos en cusnto al valor del B2 y significatividad de variables independientes, Uti

1izando e} producto por sucursal se enconiraron mejoras en aabos sentidos observan *

dose gque existen costos decrecientes y que adends el subgrupo de Bancos Individua- .

lizados por D estarfan oparands en un nivel de eficiencla superior &n el sentido

que el signo negativo de la varfable D traslada hacia abajo 1a curva de costos =

medlos sin madificar su pendiente, resultendo en un menor nivel de costos para un

mismo volumen de actividad bancaris.

= Bancos Extranjercs: i
51 blen empleando e VAS| se obruvo un R} inferior que con VAR, se 1legd
a que tanto el |/WAS] como £l VASI resultaron estadisticamente significativos. El

sl y valor de los coeficientes permitioron obtener un VASE Sptimo equivalente
a5 2376 mlles de millones.

- Bancos Cooperativos:

Bajo mediciones que emplean el VAl se pudieron alcanzar resultados que -
corroboran la exlstencla de economins de escala; sin efectos de las variables di-
cotbmicas ¥ con un bajo valor del R: . Al utilizar e] VASI se verificsron eostod

decrecientes con un ajuste mayor. Las verisbles explicalorias dicotfmicas no resul
taron signiflcapivas, z

- Bancos Oficiales Municipales y Frovineiales:

%e encontrf gue presentan costos decrecientes 2 escala bajo ambas epeio= -
nes. .

= Compahfas Financigras:

Efectuando regresiones con ambas alternatives se arribd a laz mismas con-
clusiones en el sentido que existen costos decrecientes a escala para este grupo -
de entidades.

= Cnjas de Crédito:

Cabe destacar que en este pruposeobtuvieron los mayores valores de BT -
{.8590, .BG09, .B62B y .BESO0). EN emplec de la varfable VAST permitl5 cbtener um

mayor K® de wvariables significativas verificando que este tipo de entidades poseen
economias de eacala.

- Spciedades de’ Ahorro y Préstamo:

Los a)ustes efectusdos para esié grupo de entidades medlante anmbas alter
nativas conducen 8 resultados temejantes que permiten verificar la existencia da
costos decrecientes a escala.
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ENFOQUE ESTRUCTURAL

a) Formulaclén SemllogarTteica (Cusdros 5 y 6)
= Entidades Bancarfas:

A travis do la medicifn que Tncluye como varlables explicativas al 1/VAI

¥ WAl se observaron resultados que permiten verificar Va existencia de economfas

dg eazcala para la totalidad de los bancos. Entre las verlables dicotémicas se des

tacan Dy y DS como aguellas gee satisfacen €] test de significativided. E) slgno

de Yot coeficientes estimados Indican que ambas tlenden a elevar el nivel de los

costos operativos con mayor [ntemsidad para aguellos bancos cuya estructura estd
Indiceda por Dy , gue pare los ldentifleedos con DF . ¥

El ajuste realizado para la definicién de producte bancarlo por sucursal
alcanz® wn mayor wvalor para el R? . Las varfables que detectan carscteristicas -
estructurales santienen los mismos slw, solo que el Iﬁﬂn sz duplilch para Da
desde . 3354 a 77888

= Entldades no Bancarias:

Las regresiones -ftl:tu.ldl; pare ambas definiclones de producto bancario
{¥A ¥ ¥AS) se aproximen en cuanto al valor ¥ signo de los coeficientes estimados,
como tanbién en los R* obtenidos.

La slm“il:ltlﬂdui para 1/VAI, VAT, 1/VAST y VAS] permiten corroborar -

la existen {ll de econonfas de escala en este tipo de entidades. Mo resultaron sig
nificativas las diferencias estructurales.

&) FormulaciBn Cuadritlca {Cuadros 7 y B)

= Entidades Bancarias:

Utilizando a1 VA como’ definicifn de producto bancarie el ajuste 1leva a
aceptar la existencia de economlas de escala. Con referencla al alcance del efec-
to estructural se veriTich para 7 subgrupos de bencos identificados por las varia-
tles B3 y D  -entidades que esocien positivamente squel efecto con sus costos o=

perallvos como estd indicado por los signos de los estimadores-, resultando mayor
el efecto correspondiente &8 Ty .

Al efectuarse el ajuste con la definicién alternativa "producto por su--
cursal™ se corrobord la presencla de economis o escala.

= Entidades no Bancariss:

Caracterizan a las regresiones realizadas para smbas definiciones de pro
ducto bancaric un steptable valor 2= B2 (, 7848 y .7771). También son semejantes -

1as conclusiones en cuanto a la existencla de economias de escala en este tipo de
ent | dades.

En todos loz casos el efecto estructural scbre los costos resultd positi
VO &

5. CONCLUSITHES

En este trabajo se Intentd verificar la existencia de economTas de esca-
12 en el sistema Financiero argentino.
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. A tal fin se realizaron estimsclones respetando el orden jurfdico-insti

-.‘-HM.‘ para agrupar las entlidades coms tamblen en base a un nueve criterio de

agrupsalento que nucles a°las entidades de acuerdo @ los valores de ciertos indi
cadores de estructura.

EY orden del anblisis puede centralizerse en los resultados que dentro
del enfoque Institucional o estructural se obtuvieron al ajustar las formulacio
nes semllogaritmices y cuadriiticas.

En ese orden con el enfoque Institweional se ohtuvieren resultsdos gque
tlenden & corroborsr 1a existencia de economfas de escala para todos los grupos
de entidades a excepcifn de los bancos emiranjeroca, Yoz gue preientan Funciones
de costos da Targo plaze en Torma de U, Sin embargo al hallarse los puntos de
costos minimos se pola wna gran Sensibilidad de los mismos a Va especificacian
funclonal (semilogaritmica o cusdritica).

Por su parte cwando se adopta el criterio de clasificar & Tas entidadss
por caracterfsticas estructurales siempre se corrobora la hipStesls de existencia
de economias de escals para todos loa grupos definidos,

Con relacln a Yo bondad de los ajustes estadisticos (A1 Jse puede indi
cidr que las funciones de costos por planta (es decir costos medios relacionados
con los vollimenes de’ produceidn por casa operativa) son mbs satTsfactorios con -
respecto & aguilla gue no tiene en cuenta el nimero de casas (plantas) en opera-
elén,

Le: variables dicotbeicas introducidas para detectar difgrencias estruc
turales entre entidades no siempre resultaron significativas mereciendo el tesma
wa prefundizacifn en el anBlisis. Especlalmente en el enfoque estructural coan-
do se subdividen a 1? entldades en dos grupos (bancarias y no bancarlas) las va
riables que detectan “estructura” sblo afectan a Ja constante do la regresitn =
;:nh Importante analizar e) casc en que tosbi@n afecten a las pendientes de las

clones.
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ANALISIS DE “CLUSTER" L

Para el sgrupssiento s¢ wtilizé e) mEtodo de Cluster que consisie en
clasificar cbjetos similares. Se pueden sglutinar varisbles o casos, o sea ob-
servaciones en funcibn de las varisbles. [n noestro caso se agrupsn las entida
des de scuerdo & valores de los indicadores.

. La similaridad se base en cedidas de distancia euclidea entre Tos €3
308 tosados de & pares ¥ los centros de los grupes o clusters. Al final del -
proceso tada caio parienece @ agque) egrupamiento de cuyo centro resvite e -
préaima.

El centre de coda clusier #1 Ja media de los cesos pertenscientes al
mizmo. Los cenlros de Yod clusters y las distancias se pueden computar con da=
tos transformados o sin {ramsforcar; por ejesplo se podrd estandarizar los va-
lores de las varfebles, Llos anBllsis ¢« cluster realizedos pars las estiracio-

nes de las funciones de costo del presenie trabajo se realizaron con oz indi-
crdores estandarizados.

Para el anilisis se proceds pase 2 paso. Al principle del process to
dos Jos tzscs se considersn pertesecientes al mismo sgrupamicnto. locgo se wva
Iincrerantado e] nisero de clusters de @ uno por ver hasts alesntsr el nicers -
de clesificeciones m

Supongamos "1I existencla de W ﬂ.{llﬂ‘l o cesos y N variables {indica-
dores). EY valor®de 1a varfable (indicador) J para cads caso 1 se expresa A -
(1,9}, La funciBn de distancla puclTdea pars determiner semejanzas entre el €8
30 | ¥ el coso @ se rxpr:u

o (1,1 = 1,9) - At 1 °
}:_ILAIJ AQ.‘I]F

En la asignacibn de code coeo & (448 cluwtiter se desea gue Tos cesos
estén priximos dentre del clster. La dircordancia entre Tos daios y una par=
ticibn P{K,K) de K objetos en K clusters sa mide por wna funciBn de error. El
procedimiento es encontrar wna particibn con wf error pequefio moviendo los ca
sot de un cluster & otro. La bfsgueds finalizs cosn o no hay ningln movimien-
Lo gua reduzces el ercor.

El error de particiém ?'.Iudr EERIELATEE

= L -
-Phﬂ1-1 IDJM

=, =1 i
L{1) =5 el clusier que contiene &1 ceso 1.

La distantia enire ef caso 1 vy &1 cluster L es:
] :
otr, 1) = | I [nu..l‘.t - m.s:] Fa
) | i=1 ]
La media de la variable J de los cesos gue inlegran &1 cluster L 3e

dehals por
BiL, )

lf Fera este procedisiento se viilizd el prugrm_FI'J". del "Eflooedical Computer
Progrees™ F Series 1975. El endlisls se bese en el 10ben “Clustering Aloorith
de John A, Hartigan
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Buraschl I(,‘n'l.’! de. s-nihyﬁ-:.: !J!'ISL Arapude (1977}, tﬂlmn“t
Y hln.ﬁ“ .;.—.h-:n.,:.

Segln el Hanval del nnrin- rde- Conirat (1581) uﬁcwﬁ-ﬂpm«
Banco Macién Argeniina, Dance Wyolbln de Desarrollo,. Cale Hacional de
Ahorre y Seguro, Bance Hipotecario Necionel, Banco de Previslén Sa=-
clal de Hendpza, Bancd Stolel e Cordoba, Banco de la Provincie de
Buenos Alrés; bancos de “hrve fui Ga soniv Lol rene, lrgﬂtli‘l— de *ﬂﬂ-
sidn, Citvicorpy Rio, “Sentafesine. declnversién. . - .

Detalledo on el Anexo.

Estos Pndieadores esiln peferidos o3 intermediacibn Doméstica, Im
portancia en Ma Préstaclén de Servicios, tnpertancis de I Operat
ria Externa, Contwntracifin de la tartera Activa, Promedio de: Dep.
on Cusnta Corele ‘Premedic d= Dep. en Plazo Fljo, Pronedie de
F‘r&hﬂw *-.'hp&q.hm oficinles sobre Depbsitos Totas-

-
1
.

u'i%y"?k Tetal = Costo Unftarfe Fijo 4 Coste Unitaric Verfa--
% {i’ Tente o

L~ 'H'l otal = Cestes Tots] FTjo + Costo Unftario Varfable % Valumen
del ‘servicle.

Para su anklisls wellire ¢! trabajo de Feldman: “Costes Pancarles,
estimaclones mediante erdiisis de corte transyersal .y serfes de bien
po™, vy estinmaciones praliminares proplas.

Para medlr Va asvelacidn smpled el conficiente de rahgos de Spearmar

Como [ndicador de eficienclia tomd 1a relacidn gastas generales sobre
aetlvos de riesgo totales.

Fara esie agrupamlento se wtilizé 2! métoda de "elusterimg" que se
describs en Anexo. .

£F priser-tE8fmine e la wcpacidn cuadritfca de costos medios fue pre
Wefitads ‘Cditeptullmente por J.C. d= Pablo en "Covparacibh de equili-
bria'eomperitive' vy monopolio”, pubiicaco em "fscrlties seleceionados

" Iﬂi’-— m“’ fmﬁfungs Maehi,

L. |:hun:1h @ mo de economlas de escala s€ ohtienen de considerar
Tos sigufentes posibilidedest

sf7e rendimientos decrecientes a.escala
atj=e rlndi.ﬂ'litl'ltbl. condtantes a escala
;'E 0 rendimientos creclentes a escala
%o :_omi_ﬂn;;lﬁq de las tres posibllidades sepin el
tremo de Q gue se anallce.
donde d = Indica dlferenciacidn 3
E=In EH; Ch
Q= VA Was .
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BELIILION J5L sRFOJE FSTRAICARAL

1. Ep aote Adkexs eo intanta profumiizer Bl enfogue ewtructuornl po-
1o 1o cual les variobles dicotizleas que capian diferenclas ontro entidades
afectan tunts 8 las crdenndas cote o las pondlemtos de les furcicnos ootimy
2ap. 1o finnlidad oo corroborer la rebuntop de las eonclusiones obienidan

en &l {rsboje onto un: myor genoralizacidn on 1s wtilicselfn de los cfoctos
esiructurales,

El anfilisis Be renlisd con loo oodeles somilegurftuico y cundrd
tioe, previc aprupoanicnte de los entidados en bancarias ¥ no bancariss, en
183 quo b8 {incluyeron dos espocificociones quo comtomplen lea coeton podioz
por planta eperativa y loa coston medies por fiyma

Endele Senilognritsice:

dnctiss soed_4 48 X4 da Do rduDyrosDe e +3; T+a e ayTa e awT, +
: ®

+oayTo+onTe +20 T 1an Ta.

donder '
Tewd  BeWL Tedex  Hodx
x
= B !
T ,HT Te = ]‘_'_ T;_,=~D|||-K T; £ e X

&

X=|V.A vin sucurasl

Vi8S con sucursal
m {1 3,4,5:6] varieblen dicotfoicss quo denctin dimtinto. grupes de eatits
fpeolstlficadas por cerfcteristiceus ectructurales.
Lpdnle Cundriiicos
Coot Ba+2i_] +8, X 53X 42y Doias Do vocDe+6s To + 90 Ti w3 12 + o Ta 4

4

ﬁmﬁau'i‘- o2 T8 +an Tt +an Ty 425 Te +on Ty +3 T +22 To TapTa .

Tz Dt Te: WX Tia s 1
x £l

UE W L Tee Dus X Tiw Yo *
X

Te Do 4 Tee DX e TN RS
X 2

Tﬂ" k'.-i_ .Iil -D;.K Tul- 'Ik-xk

- ‘r; -
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2. Los resultsdos ecrfricos peroiten individunlisar sguollos grupos
de ontimdes (estructuralmente detormimndoo) quo presentan curvas de ecostos
de larpo plose en forus de "U".

- Modelo semilogaritmice: (Rsgrosifn (L)y Regrosifn (2))

En doo zrupos de cntidades bancariss, en la especificecién de

 coatos todies por plenta, se cncopiraron puntes ofnioos pera la funciém

= El prissr grupo coSpuento por un oscase niimere de ontidades, ro-
“presentadns por ls variable dicotbzice D3, so caracteriza par per sl mencs
eficiente, con fuorte eopecinlicacifn on ¢l sector extermo, mivel prosedio
de operaciopss activas y pasives alto y abultedo diferoncisl entre ingrecea
¥ sgresos por inmteroediacidn financiera.

= Bl sogundo grupe coricterissdo por 26 compuestio por 36 entidades,
presente mingus en mnor modica gue en el caso enterier, sspmoinlivacidn an
¢l cogter exterme ¥ elovado comio em ous oporuciones active.,

b~ Modelo Cusdrftico (Regresién (3) y Regresién (3)) .

En este modelo 8o erconirarcn metro goupod estructurales con
puntos minines ds la funcifn, proscmterds cootos decrecientes & esoals al
resto de los ETUROS.

los grupes quo wessmtcn la funciin de cootos con forma de "G
son, entre las eptidaden bonesrian:

= Para 1la especificecién por fizrea {EIEJ.‘EI:I.E“ £.2) B8 smtomiraron
troa grupos oon puntoe Bfnioo:

= linc que Tefle ja alrededor de ls mitad és las entidsdes bonca—
riss. En octe aprureniento sdle unc entidad estf & la derecha dal punto ei-
nims y olres mny prozics a dicho valer.

= Loe ofros des prupos sen los caracicri sados por las varisbles
D3 y P6 yo commtados.

En los tres cases léem ifica.on para el grupe definido por D3
los valeros cbservadod &o ballen gprisvimos al punte minioo.
Emtre les prtld=fes no boncdico go enceniraron minicos pars un STUpS que
representa ol 925 de los entidsies. Arsdoder dol 63 de les oismas ooidn
on ¢l iramg creciente g2 la funcidn de costioos mdics.

= Los otres dot gTupos pars loo gque se detectarson punton mfnimoc
reprenentan un reducide nimoro de entidades.

3. En gerernl se aprecis que esta aspliascién de los efectes esiruc
turales peruite corrcborar lo existencie de funcionec do coatos do large pym
#c on forms do U en bancoo con alguma especializacién en la cpornteric ex—

-terna ¥ en alpunos grupes gu con ecpecificacicmes funcionalss enteriores mo
ls dono:oban.
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