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IEL CICLO ECONQKICO IE RAIZ POLITICA
AL CICLO POLITICO DIE EAIZ ECORMMICL

Segln la teorfe del oicle econbmico de ralsz poldtica, el
odolo econfmico ao el producto delibersdo de un Goblerno gue
pone la poldtice econfmios al serviclo de la maximissciln de
la probabilidad de resulter reelecte. En forma simétrion, en
este trebajo se define el olcle peolitico de refe econfmica op
mo aguelle situasifn en lg cuel cada ves gque cembie un négimen,
1s mueva g_d:lini:tmi&n comete teles arrores tdenioos que el
propie régimen no estd en dondicicmes da soluciomar, y ello
crea taless problemos que da lugar e mn oueve cambic de rdgimen.

_El cbietive del trebtejo es doble. En el plano descriptivo,
enaligar heste qué purte le teorfe del ciclo politico de rais
scondmicn explios lo qua oourrid con la egonania Appentina duw-
repte el flfimo par de dfomdss; mientras que en ol planc voloe
mativo formule una recomendeciln comgrete pora terminer gon al
olole politico de rolz econfmico.




N

DEL CICLO ECONOMICO DE RAIZ POLITICA
AL CICLO POLITICO DE RAIZ ECONOMICA

En los filtimos tiempos, dentrc del anflisis econbmicc se ha
desarrollado la idea del cicle econbmico de rafz politica (el

political business cycle). Segfin este Enfuqun,'t".l ‘ciclo econbmico

s el producto deliberado de un Gobierne que pone la politica aco
némica sl serviclo de la m ximizacifn de la probabilidad de ser

reelecto. Mis allh de lo que al lector le pueda parecer tal conduc
ts desde el punto de vista normative, lo que desde el $ngulo de es
te trabajo se quiere desta mr es que para el mencionade enfoque el

Goblerno es el’am de la evolucifn econfmica.

Pues bier:., el objetivo del presente trabajo es doble. Por una
parte, averiguar hasta dbnde la Argentina de por lo menos los 61—
timos quince afos no ha vivido bajo un ciclo politico de rafz eco

-

nbmica {lo que, por simetria, podriamos denominar economlic political

cycle), segfin el cual cada vesz qué cambia un cégimen {(de militar a
civil, o viceversa) la nueva administracifn econbmica comete tales
errores técniceos que el propioc cbgimen no est_.ﬁ el condiciones de
solucicnar, y ello crea tales pmhlemas.qmlqﬁlig_u 8 entregar el
Goblerno al (eguivelente del) otro purtim.l:;éQJ. ante elecciones,

en el caso del traspasoc del poder‘ de manos bl lit;.res a l:,iw}:i.les, a
por un golpe :ﬂe Estado en el caso inverso). Lo cual implica que en
Argentina, ::m‘i_trarizm_mnti a2 lo descripto en el pirrafo anterior, el
Gublernc es el esclavo de las implicancias que su propia politica
econbmica tuvo sobre la evolucifn mn&;ﬁ:i.r El otro djetivo es

ver quf se puede hacer para remediar tan lamentable dstado de cosas.
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Un par ¢ aclaraciones antes de pasar de llenoala considera
cibn del tema central. En primer lugar, no pretendo haber descu-
blerto nada nuevo. El mérito del presente trabajo es, en todo ca
so, el de referirse o un tema importante, La segunda aclaracifin
se refiere al hecho de que el tercero de los cicleos aqui analiza
dos, el iniciado el 24 de marzo de 1576, a la fecha de comenzar-
se & preparar este trabajo (pregisamente el dfa en que el Tenlen
te General Galtierl fuera designado Presidente), no estf termina
do sss aunque languidece. Mi corazbn me dice que ojalf que este
trabajo termine siendo inservible, por -:-:up.;rn de un tema quo
alguna vez fue pero que no es mhs, aungue mi ::ah:ezln me dice gue

siga scribiendo,

*El ensayo estf dividido en 4 partes principales.. La mrte
primera prezenta en formms concisa la esencia del enfogue del ci-
clo econbmico de ralz politica; la parte segunda presenfa los nfl
meros referidos a Argentina entre 1965 y 1981, mostrando los re-
sultados econfmicos obtenidos durante cada uno de los ciclos poll
ticos; la parte tercera sugiere una respuesta al interrogante si-
guiente: Iper guf pash lo gque pasb?; mientras que la cuarta y fil-
tima mrte = dedica a avanzar en la solucifn del problema. El lec-
tor advertird chmo a meﬁ.i:.!a que transcurren las pE_;ginas la caute=-

la del auvtor sumenta on forma exponencial,
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PARTE I. TEORIA DEL CICLO ECONCMICO
DE RAIZ POLITICA

Los economistes nos divertimos gratis. Elsboramos una teo
ria referida a ciertos aspectos de la realidad; luego construl
mos okra teoria gque sobre el mismo tema brinda respuestas dife
renteg & la primera y, tomando comoc punto de referencia a la
teafia original, nos felicitamos mutuvamente pcur nuestros "avan
ces" tebricos, mientras loz no inicliados; parcislmente indigna
doe y totalmente c.nnfur;didoa, no terminan de explicarse cbmo es
que los ecOnpomistas Eramos los Gnicos que hasts ahora no traba-
jébamos con la teoria revisada. Suceds con el tema "devaluacifn
¥ nivel del ingresol l—’,? tambifn ocurre con la cuestifn de los

objetivos de la politica econfmica.

En efecto, implicita en el enfoque criginal de la teoria
de 1a politica econfmica, es decir, en ¢l esquema Tinbergen-Mea
de=Mundell, existe una autorided econfmice perfectamente infor-

mada; todopoderosa, incorrumptible v al servicleo exclusivo de la

l a

. ponde la tecrfia original pronosticaba el aumento del nevel de
actividad econfmica luego de una devaluacibn, luego de lo cual
aparecid una enorme cantidad de explicaciones alternativas de
la "para oja"™ , es deécir, del hecho de que en la realidad lo
que mis frecuantemente sigue a una devaluacifn es una reduc-
cibn del nivel de actividad econfmica (la resefia de laz prin
cipales explicaciones de dicha "paradoja® pueden €ongdltarse
en de Pable {1980 }).
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comunidad; en unapalabra, por alglin mecanisme no explicitado, los
hasts ayer individuslistas maximizadores integrantes del sector
privado, se convierten a partir de hoy en "angelicales" servido—
res pfiblicos. Mo es de extrafiar, por consiguiente, que en dicho
esquema losobjetivos de politica econfmica sean, incondiclonalmen
te, la disminucifn de la inflacibn, le eliminacibn de la desocupa
cibn, el aumente del ingresc real, etc.j ¥ Que en dichas condicio
nes el nficken de la discusibn gire en torno de’las posibilidades
que tiepen dichas autoeridades; de lograr los objetivos propuestos
en funcifn de los instrumentcs a su dilpnsl:lﬁn‘_?-‘?.

En un reciente articulo de resefa sobre losmodelos donde in
tergctlan lo econfmico y lo polftico, Frey (1978 ) sintetizf ade
cuadamente el punto de vista SFNEZBEIST Wy op nodelos donde irlbes.
actfian lo econfmico y lo politico han heche una contribucibn espe
clal a la cuestifn del cicle econbmico de raiz politica, sl pro-
veerls fundamento tebrico & este fenfmeno. La literatura trddicic
nal Eobrg los cicles econbmicos (incluyendo la versifn de los 15

bros de texto) ha ignorade completamente este aspecto de la cues

tibn, v la teorfa de la estabilizacifn ha partido del supuesto de
que el Goblerno debe, y logra, establlizar la economia. La capaci-
ded para hacerlo ha sido recientemente cuestiknada por los moneta
ristas, pero los modelos donde interactfian lo econbmico y lo poli

tico proporcionan una explicecifn para penser que los gobiernos

" 2.7 una fosthh y nada despreciable defensa de este enfoque de la
= teoria de la politica econbmica es que constituye una herpa-
mienta al servicio de los deseables lideres de las naclones. ~
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ne solamente no desean estabdélizar la economla, sino que tienen

interfs en crear (ciertos tipes de) clicles™ .

Como dijimos en la intreduccifn de este trabajo, esta sec
cibn es meramente descriptiva y por consigulente no busca call
ficar desde el Sngulo Etico el comportamiento de las asutoridades
en cadas uno de estos enfoques sobre la conduccibn de la politica
econbmica, LCBmo se g8nera un clclo econfmico de rafz politicat.
En un pais donde las autoridades ponen la politica econfmica al
exclusive servicio de marximizar la posiblidad de ganar las prb
ximas elecclones, y donde los habitantes votan en base a las con
diciones econfmicas que estfn viviendo en los momentos previos
a la eleccibn, tordhaus (1975 Y, un plonero de esta clase de mo
delos, describ:.é 8l ciclo econfmice de ralz politica en lo= =i-
gulentes tErmincs: "inmediatamente despufs de la eleccibn las

autoridades aumentan la tasa de desccupacifn para combatic la

inflacifn, A medida que se mwmexis scerca la ppbxima eleccibn,
51 esemplec serl disminuida hasta g n ¢l momento de
1a tasa de desemple disminuida Jue, en el to d
la nueva elecclbn, alcance el nivel miopiamente considerade por
3y

los electores" .=

3
- La teoria del cicle econbmico de ralz politica est§ inspira=

da en sistemas politicos basados en perifdicos llamados elec
tor-ales. En un contexto distinto, como es el colectivista,

Olivera (1960 ) mostrd la posibilidad de que también existan
cicleos etonfmicos de origen politico, como consecuencia de

cambios enla fuerza relativa de los planificadores, intereds
dos en aumentar la inversibn, y la poblacifn, interesada en
que aumente el consumo en forma inmediata. =
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La figura 1 muestra la trayectoria de las varlables infla-
cifin y desemplec crifinada en el cicle econbmice de ralz politi
ca. En la parte superior de dicha figura se destaca el carfcter
ciclico de la mencicnada trayectoria, mientras que en la parte
inferior, gue es la que de inmediato contrastaremos con leos nfl
mercs de Argentina, dichas trayectorias aparecen graficadas con
tra el tiempo. De la parte inferior de la flgura 1 surge clara=
mente que en el intervalo entre 2 elecclones consecutivas, tanto
el grifico de la tasa de inflacifn como el de la de desocupacifin
tieren la forma de una "UM invertida lo cual, éup&nienda una re
laci®n inversa entre nivel de ingreso real y desccupacidn, impli
ca una "U" invertida para la tasa de inflaclbn y otra en posicibn

normal para la tasa de crecimiento de la econcmia.
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PARTE II. LOS DATOS, ARGENTINA 1966-1981

La figura 2 presents la informacibn sobre inflacifn Y cre=
cimiento en Argentina correspondiente a los 16 afos que van des
de 1966 a 1981 (nivel general de los precios mayeristas, cada %
mes con respectc al mes anterier; y producte brute interno to-
tal, cada trimestre con respecto al correspondiente trimestre
del afie anterior, respectivemente. En ambos casos les datos apa

recen en el apéndice del trabajo).

La figura 2 destaca, en rectas verticales, la divisifn del
pericdo en "ciclos" politicos [los cuales, en la turbulenya Ar-
gentina, en rigor implican cambios en el régimen). Dichas rectas
corresponden al 23 de junlo de 1966, donde se instala en el Go-
bierno lé Revelucifn Argentins; al 25 de mayo de 1973, donde o=
cupa el Gobisrns el Feroniesmo; ¥ al 24 de marzo da 1976, donde

g2 hace cafgo del Gebierno el Process de Reconsyruccibn Nacicnal.

Con un poce de (no demasiada) imaginacibn, de la Figura 2
surge gue, rxactamvrtﬁ_al cantraric de lo gue pronecstica el ci-
cle econbmico de rafiz politica, en Argentina durante cada cicla
politice el grifico de la tasa de inflacibn muestra una "U* en
posicibn normal y no invertida, mientras que el grifico de 1a
tasa de creci;ienﬁu ruestra uma *U" invertida y no en pesicién
nermal tl; "U% de la inflacifn correspondiente alpericde 1973-76
tiene la primera eolita muy corta porque la pelitice antiinfla-

. ¥
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cionaria fue i.mplementadal mediante un control directe gue, en
el mejor de los cascs, congeld los precios enel nivel en que
se encontraban inicialmente; mientras que la "U" invertlda co
rrespondiente al crecimiento dl.l periode 1976-Bl aparece clara
mente en cusnto ge ignora el afio 1978).

La spuntada contraposicifn estadistica entre el pronbsti-
co de la teorfa del ciclo econbmico de ralz politica, y los va
lores cbservados en la Argentina, llevan a preguntar si en el
caso de nuestro pale no estaremcs en presencia de le que bien
se puede denominar el clcle politico -:le ralz econbmica, es decir,
la situscién en la cual el Goblernc de turno, en vez de ser el
amo de la situacifin econbtica, se convierte en su esclavo (poc
ql:le, tal como lomuektra la figura 2; en cada cicle a medida gue
pasa &l tiempo el Goblerno de turno produce code vez mis y mhs
inflacibn, v simultaneamente cada vez menos y menos aecimiento);
Y la dificultad econfmica adquiere tal intensidad que no implica
meramente un camblo de partido gobernante dentro del mismo régi-
men, sino una {(blen traumftica) modificacifn del régimen mismo.
Esta es la pr&q'unt:{:[uﬂ se analiza en la prixima seccibn de este

trabajo.
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PARTE III. LPOR CUE PASC LO CUE PASOY

Pasar una discusifn q.el rlll.enc g!'sl:ri!:ll;iw de una realidad,
al de 1a explicecifn causal de dichs res}ided, ninca es fheils
perc menos lo es en el case bejo :nns_;qenciﬁn porque; como lo
muestras el cupdro 1, durante el periodo IB_EE::BI Argentina tuvo
3 regimenes pol!tl:ns,_dunnl;e 1;:-: cuales gobernaron 9 Presiden
toes de la I;Ia.ci&n, quienes fueron secundados por 16 Ministros de
economia o equivalente . Desde el punto de vista de este trabajo
la unidad de anflisis cbvia es el régimen, por cusnto lo que a—
qui se quiere explorar es el grado de veracidad de la explicatibn
"economicista™ de los cambios abruptos de regimenes; pero la ci
tada frecuencia del cambic de avtoridades dentro de cada régimen,
sumada a las diferencias de opirifn existentes entre los integran
tes dl:_" cads unc de los reqisenca, son datos de la realidad que no

puedcn MERDS QuUE EENCionarse.

Comen ®mos, por consiguiente, por ensayar una explicacifn

& nivel de cada uno de los 3 regimenes que componen el perfcdo

bajo estudio.

ad
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1. EL PERIODC 1966=1973 -I:-l-f

Dlu.rmte este per!ndn h hip&tnsls del cl:'.ln pol!ti-:a derals
gmnﬁui:a explica la reu.!ide na pern sblo pnrcial-ente. Veamos

primerc hasta dﬁndt: la explica.

Es diflcil encontrar en Argentina otro Finlstro de econoelia
como Krieger Vasena, en el sentido de que luego de 2 nﬁnn y medio
de permenecer en el cargo pueda exhibir indicaderes econbmicos has
ta :1 dia de su renuncia como los que corrcsponden a Bu lapso (ta
sa de inflacifn disminuyendo sistesfiticamente, tasa de crecimicnto
amn-entand-n no penos sistem&ticamente, tasa de d;zsocupacibn bien por
debajo de los promediod histbricos de la Epoca, etc.). Cabe pcotar
qu= la nitidez cer lo cual heoy se oprecian estos logres refleia,
por comparacifn, los pobrisimos resultados de la década posterior,
por lo que no es extrafio que no fueran tan ficilmente reconocilles
contemporéneamente, Ho es fste, sin embarge, ol punto que guierc
desarrollar aqui, sino el que, utilirando terminoclogia modepra,

podemos denceinsr la "herencia™ "de Kriecer Vasena,

El anuncio-de una "tablita" al infinite, a devaluacibn cero,
implicita en la famesa afirmocibn de que "(la del 13 dc marzo de
1967) sers la Gltima devaluacifn®, junto & una poiitica monetarie
expansiva (el comicnzo del programa por €1 aumonto de las reservas
internacionales, y desde 15GB por la reforma financiera) y & una

politica fiscal que desdo cl punto de wvista antiinflacionaric tuve

1" Anslizado en detalle en de Pabhlo (1972 y 1574 ),

al



mucho més de cosmBtica que realidady la reversifn del ciclo
ganaderc,, exacerbado por los cambios en la demanda mundial de
carne pero donde la, seglin algunos, "parsimonia™ con la cual las
autoridades se interesaron en resnudar las exportaclones del men
clonado producto agravh la cuestibng y el problema del endeouda—
miento de las empresas privadas, resultado de la combinacigpin de
una pequefia disminucifn de la tasa de interfs nominal y de wna
dristica calda de la tasa de inflacibn, zon algunos de les prin

cipales ingredientes de la mencienada herencla.

Krieger Vasens fue sucedido por ministros que s= visualiza
ron & s misgos como "administrederes” de una herencis E"‘. en con
diciones politicas cada vez mis dibiles logrando, tal como era de
esperar, resultados cada vez mis pobres en términos absolutos (lo
‘cual no quita que, evaluando el periodo frente & las clrcunstan=
l:ill, uno no pueda menos que recocdar con respe to a, enktre otros,

Brignone, uno de lus presidentes del Banco Central del perfocdo).

. La hipbtesis del ciclo politico de rafz econbmica, aunque
importante, no puede explicar completsmente el 25 de maye de 1973,
A esto hay que agregarle la crisis politica en si misma, que en
un régirmen militar tiene que wver con los disensos internos dentro
de las Fuerzas Armadas y, mfis precisascente, entre el Presidente
ongeria y el Tenlente General (y luego tamplén Presidente) Lg_nu

s5e. Con la perspectiva gue da el tiempo surge con una claridad

5—." Ferrer, m&s que administrar, pretendif redirigir &l proceso
econbmico hacla otros rumbos,
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gue ecntonces no existis gue el Cordobazo, mfis que bAsarsc mn con
dicioncs objetivas gue poces afios dezpubs hubleran justifiecadoe
un inexistente Argentinazo, cambib "cualitativamente” de dimen—
sifn por las desinteligencias "operativas® existentes entre los
2 militares mencionados.

€,

2. EL PERIODO 1573=1976

Durante este perfode la hipftesis del cicle politico de rafe
econfmica tambifn explica la reslidad sflo parcialmente, sungue

en mi opinibn en mayor medida que durante el lapso precedente.

En efecto, hastz 1976 la politics econfmlca peronists fue
el caso mbs espectacular que conczco de un esqQuema Que arranca
con inconsistencias internas furdamentzles (como la déscrepancia
entre la velocided con la cual se crea dinero, bésicemente por ra
zones fiscales, ¥ la pretensibn do controlar en forma directn los
precios p una tasa de inflacibn cero), ¥y gue no se intents ajus—

tar mientras el Gobierno cufnta con alglr poder politico; y donde

luvege, administraciones relativamente més sensatas desde el punto
de vista del anflisis econbmico, intentan ajustar, perc les resul
ta imposible por la (a los ojos de las unidades econbmicas) falta

de poder polftico correspondiente.

é}' Analizado on detalle en de Pablo EI'BBCLJ.




s8lo Dics sabe si, en las mismas circunstancias econfmicas,
& Perfn el poder se le hublera ido de las manos como se le fue a
su esposaj pero la hipbtesis de que en este caso la explicacifin
del ciclo ;;aliticu de ralz econbmica tiene mhs importancia que cn
el pericdo anterior surge de la inexistencie de disputas internas
8l Gobierno ajenas al problema econbmico.

1/

3. EL PERIODO 1976=1987 —

En el filtime de los lapsos considerados en este trabajo, la
explicacifin de la realidad basada en ¢l ciclo politico de reliz
econfmica ocupa un lugar intermedic entre les otros 2 considera

dos. Farticipa, junto con el perfcdo 1%G6-73, del casoc en el cual

conglderacionesextrascontmicns {con 1 caso Beagle en 1978 y
1980; como el caso Fal¥Winas en 1%E2) le resten importancies = ls
tesis berjo consliderscibng pero tambifn | ticipa, junto con el pe
ricdo 1973=76, del so0 en el ecusl occurre un fanthstlico procesc
de falta de ajuste a un desequilibric gue, formalmente latente

desde fines de 19

dimenaifin decde principies de 15B0,.

qf Analizado en detalle en de Pablo (1921 vy 1987 ).
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En efecto, quien se tome el trabajo de mirar los nfimeros
advertird que durante 1979 el deoominade esquema dela "tablita™
funciond adecuadamentc (y al decir esto centro la stencibn en
la evolucifn de los recursos monetarios deorigen internel), ¥
con la misma claridad advertirf que desde comienzos de 1980 la
discrepancia se hizo cuantitativemente importante y sistemfitica,
pe shf en mis asistimos a un procesc de falta de ajuste de las
sutoridades existentes; a un semestre durante el cual las auvtori
dades formales no tuvieron poder v las autoridades reales no die
ron ningtn signo inequivoce de permanencia de la politica (o de
un ajuste rezonablel; a una fragmentacifin del ol del Ministro
de economia; a una efimera vuelte a los principios bisicos del
Proceso, interrumpida por las mencionadas consideraciones extra

econfmicas; v &2 la situacibn actual.

4, STNTESIS

La idea bhsica de msta seccifin del trabaje ¢s gue, sin pecar
de "cconomicismo™, la nipbtesiz del ciclo politico de raiz ecanb

mica tiene mucha fuerza explicativa on la Argentina de las €1ti-

mas décadas.

Tiene mucho gue ver en la cxplicacibn de una realidad que
nadie quiere, y por consiguierte planteca ¢l tema central de la
préxima seceibn, & sober; iquf sc puode hacer para cambiar la
realidad en este aspecto?.
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PARTE IV. {QUE SE PODRIA HACER?

El ciclo politico de rafz econfmice es una realidad desafor
tunada, qul‘pur consiguiente debe ser eliminadas lo antes posiblc.
tGué guiere decir, en Argentina 1982, eliminar ¢l cicle politice
de ralz econfmica?. Salve que hagamos muchos "méritos", los civl
les ya hemos conseguide gue en nuestro pais hays elecciones en
algfin momento del afio préximo. Por consigulente, en Atgentina 1982
eliminar el ciclo politico de ralz econbmica implice, desde ya,

" hacer Iiﬂ para gque, en algfin momento posterior a marzo de 1984,
los militares no se wean cbligados a dar wn nueve golpe de Estads
~debide a los desbarajustes econbmicos provocados por el en su mo-
' mento nueve gobjerno civil E"‘.

" Fero; i‘.4uE es lo que hay que hacer?, Tengo una propuesta
.pum.rul:n, que responde el siguiente interrogante: tgué es lo que

3 “’,ﬂl aconomistas tencros gue hacer para poder fim al ciclo politice

de ralz econfmica?. rt

lectores quo stos los pobres resultados w:nnﬁnim
| por el Prﬂ-r.a @ Reccganizaclbn lnr_ionai nten
0 puudu sor esto pns. le, les recuerdo que r, 24 de:
de 1985 nuchos decian lo mismo.
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El puntoc de partida del razonamiento es el hecho de que una
polftica econbmica exitosa surge de la coexistencia de un par do
insumos indispensables (es decir, sblo muy parcialmente sustitu-
tivos entre =1): poder politico del Goblerno que aplica el progra
ma, ¥ buen anflisis econfmico que lo fundamenta desde el punto de
vista tfcnico.

Un rlpide anflisis de los 2 Gltimos regimenes bajo consldora=
cifn, con enrogues contraffcticos entre Gelbard y Cafierc-Di Tella
en el primer casc, y kartinez de Hoz-Alemann en el segundo, hacen
surgir 1a pregunta de si el problema argentine d;.t los (ltimos afios
no estarh en gue -por slguna razbn, como la que sugeriré de inme
diato= los titulares de los distintos regimenes creen en la inexis—
tente sustitucifn entre poder politice y buen apdlisis econbmice,
como resultado de lo cual cuando tiemen el primere (8l comiengo del
r §imen) se dan el lujo de clvidarse del segundo, mientras que cuan
do plerden el primero no tienen mfs remedio que volverse hacia cl

segundo ... Bungue, como lo muesktra la historia, ya es tarde.

Mo es cesusl que los ministros tfenlcamente mbs idéneos no a
parezcan al comienzo sino sl Snal de los r?gimer;es- Ccuree que, &n
el "mercade” polfitico {civil: y militar) con los economistas tembifn
opera la ley de Gregham, e¢s decir, el cconomista malo desplaza ;1.
buenc (ipor qué pn Presidente, civil o militer, vo a iniciar su fla
mante mandato, lleno de poder, acompafisde por un "aguafiestas" quc
&8 cada uns de sus bienintencionadas inieiativas le pone reparos
"monetarlstas", pudiendo tener otro profesional que le dice que lo

que se puede hacer es eso y mucho mis?).
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tquien es el finico que puede intentar romper la ley de Gros
ham de los econaristesis Mo des pelitigos; quienes dndepandiente
mente . de au,gradede Sicaxniniento ticnicn, oparas, en, vl perasde 12061
compelitivg, (conbian.alpleghocal, Pero.quizis. sl nosotnos, 108 ibop
economistas, sl nes degidimes a.cumpliniun,notable servicia soeial o
al acercarnos.al palitice de nussten BEeferéncia,. squel, Aue POS..

razones extraeconfmicas conflia en nosotros, resistiendo la tenta-
clbn miope de decirle qua 5! a todas sus cu?r:brnnsihha apetencias,
a fin de inyectarle en las venas la distincifn entre lo que es fac
tible v aguello gque né lo es, Wi (iutbpica?) propuesta concreta,

por consigulente, es que se elimine la ley de Greham mediantc una

q
"conversibn® técnica de los economistas malos ,f,

Wo estoy pensandbd, desde luego, en una unanimidad de prdnug
clamientos,y 1m.‘.n1':rus en cuestiones especificas (aumque m wveces plen
s0 gue, en el memento de graduarse, el nuevo profesibnal deberia
rasponder afirmetlv-amnte la siquiente p;ﬂguntn: "ijura recordar
&n tm‘iu momanto que los recursos son escasos, gue tlenen fines al
ternativos, vy que por consiguiknte exlste automfticamente un pro—
blema de asigna dfn?"). Estoy pensando en un caso bien clarc de
responsablilidad profesienal, de no falsificacién de los principios
bisicos del anfilisis cconbmico, y tambifn en un proceso de mejora
de imagen lnﬁl;l de la profesifin (quizfs Friedman exageraba al de
cir gue los ecnnomlal.::-. estamos de ecuerdo en un 98X de los casos,
sgblo gque siempre hablemos decl 2% restante; pero entre colegas sa-=

bemos que estamos mucho menos peleados de lo que piensa la gdnte).

Eﬂ' Contrarliamenkte & lo gque penssba hace algunos afios, ver de Fablo
(1977 ), noc hay nlternativa a esta prbpuesta. Hace 5 afios pensa
ba qu~, provisorismcnte, la cuestifn podia resclversa detenien-
do el famoso "plndulo" en una posicifn intermedia. Ahora cstoy
convencido do que ello no es asi porque; al decir de R. Kipling,
®"yn asunto no estd terminado, si no esth bien terminado®.
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Harzo de 1984 plantea la préxima oportunidad de wolver a
hacer elge, por cusnto en aquel momento velverS a resurgir el ip
grediente poder politico. ¢Y sl en aguella oportunidad el progra
ma econfmice que se¢ lance s¢ basa en sanos principlos econfmicos?.

La cuestifn no parece ser independiente de los economistas.
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APENDICE ESTADISTICO

INFLACION CRECIMIENTO DESOCU
PACION
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Precloz y desocupacién, Institute Nacicnal de Estadis-

tice v Censos {INDEC); p.E.T,
pliblica Argentina, ' + Bance Central de 1a Re.
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