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BEFLCXIONFS SCBRE EL MERCADO VITIVINICOLR

RESUMEN ¥

Este trabajo tiene por objeto sugerir un esguema de anflisis
apto para describir fundamentalmente el mercado de vino de traslado ¥
al mismo tiempo precisar las variables y relaciones gue afectan el pre-
cio gque surge de este mercado.

En la prirera parte se presenta el esquera teSrico. Fl mode-
lo propuesto incorpora la relacifin entre los volfimenes de stocks (vini-
cos) ¥y los valores ¢e los flujos como vinculacibn fundamental en el pro
ceso de deterrinacifn de los precios de eguilibrio.

La secunda parte contiene la investicacifn erpirica referida
al vino comfin de mesa en los mercados internos de consumo final y de
traslado. Las especificaciones correspondientes a la deranda a niwvel
consumidor se estimaron por el método de los MCO. [l mercado de trasla-
do se presentd en un modelo de ecuaciones simultineas (dos ecuaciores
de comportamiento y una identidad). Las estimaciones de este modelo se
realizaron siguiendoc el método de los MCD y MC2E.

En la tercera etapa se exponen las conclusiones mis importan
tes de la investigacifn erpirica. Las estimaciones de la demanda a ni=-
vel de consumidor vy a nivel de traslado arrojaron buenos niveles de
ajuste, en funcifn de un nlmero reducido de variables. En general, es-
tas dos demandas’ son bastante inelfsticas (en relacifn al precio y al
ingresc), sobre todo en el nivel de traslado. Los resultados obtenidos
de la demanda de stocks, no permiten aceptar la hipbtesis teSrica del
modelo. La sobrecoferta de stocks explica en una buena mecida las carac-
teristicas de "inversifn no prevista™ fe los stocks \rinicoﬂ a nivel agre
gado. Ademfs, cale destacar; gue el modelo, a nivel de traslado, plantea
la necesidad de un anflisis, a efectuar en el futuro, mwés corpleto dis-
tinguiendo entre aspectos estlticos y dinfmicos. Iste Gltimo contexte no
sblo se agotaria con la inclusifn de variables de tendencia o gezacos de
rivados de hipbtesis tebricas de "expectativas adaptativas™ o "ajuste
parcial®, sino tambifn incluiria un anflisis del comportamiento dinfrico

del modelo en tlrminal_dc estabilidad, oscilaciones ¥ multiplicadores di
nfimicos.
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I, INTRODUCCION

El Instituto de Economia y Estudios Regionales de la FPacultad
de Ciencias Econfimicas de la Universidad Macional de Cuyo ha encarado un
anfligis integral de la eccnomia vitivinicola. Parte de este anflisis lo
constituyen estas "Reflexiones scbre el Mercado Vitivinicola®™, 851 bien
el titulo es bastante amplic, el objetivo bdsico de este estudio es suge
rir un esquema de anflisis apto para describir bSsicamente la etapa de
"traslade" y "consumo final®™ y al misme tiempo precisar las variables y
relacicnes gue afectan al precieo ¥y los volimenes transadoe e&n cada una de
estas etapas, referidas exclusivaments al mercade interno de vino comfn
de masa.

El trabajo consta de 3 partes. En la primera se expone el mode
lo tedrico basado en el "Esguema Analitico™ del Prof. Alde Medawar (1).
Este esguema constituye una serie de hipbtesis acerca del funcicnamiento

de la realidad y de la forma que puede tomar al modelo correcto.

En la segqunda parte se lleva & cabo la investigacitn empirica
sobre la base del esguema tefrica desarrcllado. Se expecifican, estiman
y discuten los modelos econométricos correspondientes. La finalidad per-
seguida es establecer los criterios que permitan juzgar el grado de ajus
te de la hipfStesis hecha por la teoria con lo observado por la realidad.

Por Gltimo, la tercera parte constituye un resumen de las prin
cipales conclusiones de los resultados empiricos,




DELO TEORICD

da a nivel de consumider

Dentro de la estructura del mercado vitivinicola es posible
las elguientes etapas:

1. Etapa de comercislizacifin (mayorista y minorista)
2. Ftapa de fraccionamiento

3. Etapa de traslado

4, Etapa de¢ elaboracifin

5. Etapa viticola (produccifn ée uval.

Especificada asf la industria vitivinicola resulta mfs facil
el concepto de demanda a nivel de consumidor. Esta constituye
gue enfrenta el conjunto de empresas fraccionadoras para su
2acifin mayorista-minorista. El° precic al consumidor es el re-
! a aplicar al precic a nivel de fraccionamiento los costos y
de beneficios de comercializacifin. Por ser esta etapa de
miento la que indirectamente recibe los requerimientcs del con
al mismo tiempo no se vincula a los mercados locales, resulta
que enfrenta esta etapa, la que mejor refleja el nexoc en
ﬁi distintos mercados gue nos preocupa utud.ilr. Es la demanda a
de consumidor.

El volumen de vinos ofrecidos & nivel de consumo cepende de
!.ﬁl que el mercado puede absorver a los precios existentes Ihﬂjn. el su=-
puesto de gue el resto de los factores estfn dados). Este precic real
mnhi

1) Por las condiciones de demanda tm- de crecimiento a lar
azo y fluctuaciones en el eorto plaze).

2) Por las condiciones de costos, goe son de dos tipos:
a) Insumos de industrias que estin fuera del sector vitivi
M@lt {transporte, encrgla elBctrica, envases, etc.}. Son costos "dados”
E pbre los gue el sector no tiene control.

[ b) Los gue provienen de compras de insumos producidos por
o sector, como &8 el caso del vino a nivel de traslado.

‘For consiguiente, desde el nivel de consumo final deriva ha-
sto de las etapas de la estructura vitivinfeola lo siguiente:

1-;-.- &) Un volumen de "despachos® gue se traduce en demanda



b) Una cierta capacidad de absorcifin de costos gue depende
del precioc real a nivel de consumo a2l gue puede ser vendido el volumen
de wvinos indicado anteriormente y de los costos por insumos ajenos al
sector. Esta capacidad de cbsorcifn deberla, en cierta forma, configu-
rar a su vez el precioc gque la demanda de trasladeo pagaria por el vino
en @ste nivel.

B. Mercado de traslado

El mercado de traslado es aguel en el que se transan vinos pa
ra destinarlos al consumo © para Ser retenidos como stocks por razones
técnicas o especulativas en las zonas de prodicocifn. Este mercado inclu
ye :I=I| demanda cue los elaboradores hacen de sus propios stocks por razo
nes que pueden calificarse de técnicas oespeculativas. Este mercado pue
de dividirse en otros dos perfectamente diferenciables:

1} Mercado de traslado-consums, del gue resultan los despachos
de vinos hacia las grandes Sreas consumidoras ubicadas fuera de la re-

gitin productiva. Este @8 un mercado de flujos o de corrientes de produg
cifn.

Z) Mercado de traslado-stocks, es aguel en el gue se transan
o retienen stocks técnicos y/o especulativos. En este caso el producto
permanece an la regifin ¥ constituye un mercado de stocks.

De la actividad conjunta de estos dos mercados surge el pre-
eio relativeo del vino de trasladeo. (2)

1) Mercado de trasladeo-stocks

Dentro-de este mercado se distinguen una oferta ¥ una demanda
que expresan loe vollmenes de stocks disponibles y los gque se desean re
tenrer a las respectivas fechas de liberacifn. La diferencia en los Stocks
iniciales disponibles y la demanda (stocks finales) refleja el volumen

de vinos ofrecidos al despacho para consumo durante el periodo.

a) Oferta de Stocks:
' La oferta total de stocks de vinos viene dada por los stocks
{finales en perfiocdo anterior) de vinos viejos mhs la elaboracifin del afio
{vinos nuevos). La oferta total de stocks tiene dos tramos:

= Un tramo inelfstico con respectoc a precios que se produce
a2 nivel de stocks totales. Eato indica gue cualguiera gue sea el nivel
de precios a nivel de traslado, los stocks de vine no pueden alterarse
en el corte plazo, esto sflo podri ccurrir en el perlodo siguiente con
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M: finales diferentes ¥y una elaboracifm mayor o mencr.

- g i = Un tramo completamente elfistico con respecto a aguel nidvel
precios que permita cubrir los costos minimos para elaborar vino.

= La oferta de corto plazo se ve afectada por tres tipos de fac
~ tores:

E = Factores de largo plazeo gue vienen dados por la tasa de cre
4 ﬁl.i.lntn an &l largo plazo de la elaboracifin y del consumo, Estas varla
- -}m, a su vez, estin asociadas con la tendencia de los precics r&alag_
. Bel vino de traslado en el largo plazo. Aunque esta es una oferts decor
: ,h plazo, los factores de largo plazo dqu‘unﬁ clara configuracifn estf-

tica de la misma.

o = Factores de mediano plazo. Constituyen un conjunto de varia
ill!. coyunturales gque configuran circunstancias presentes ¥ gue son par
ente el resultado de efectos rezagados de los valores de las mismas
& &n los Gltimos perlnd.na. Por ejemple, =i en un momento dado
ips'de la uva y del vino de traslado han sido relativamente al-
5 estimulard la produccifin (y subsecoentemente la ofersta de
1, porque induce mejores labores culturales en los vifiedos y a nue
1ﬁlllntncion¢t cuya produccifin empezari a repercutir en el mercadoa
r del ‘tercer periodo subsiguiente. (3)

¥ i = Pactores de corto Plazo: vienen dados por factores climfti-
eos de caracter aleatorios (heladas, granizos, disponibilidades de agua,
ete.) .

b) La demanda de stocks:

La demanda de stocks puede dividirse en dos componentes . que--
emergen de dos motivacionss diferentes aungue no excluyentes entre si,
 demanda técnica de stocks y demanda especulativa de stocks.

Demanda técnica de stocks

Esta demanda tienc por objeto la compra de vino o la retencilin
{de los stocks gue se posecn), con el objeto de destinarlos a la realiza
. elfn de cortes o para su maduracifn o afiejemiento, y tambifn para mante-

A -una relacifin stocks/ventas que permita afrontar sin retrasos las fluc
- :- 8 en lcs despachos al consumo.

e

- Esta demanda tiene una relacifin negziva con respecto a les pre
wino de traslado. Ademfs incorpora un factor de expectativas en
‘a los posibles precios futurcs. Sin embargo, es posible pensar
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ble m&s importante en la determinacifn de los stocks tfconicos.
Demanda especulativa de stocks

Esta demanda tiene por objeto comprar o retener vino por razo-
nes gque se fundan solamente en las ganancics de caplital gue proporeions
ran futuros aumentos de preclos.

La demanda especulativae de stocks tiene una relacifn negativa

con el niwvel general de precioe, pare un precio dedo gue se espera ha de

egtablecerse en &1 futurec. D& acucrdo con e3

i & un nivel d& precios
esperado, Sl los precics actumles son relativamente altos inducirdn a una
menor demanda dé stocks. Si los precios actuales son relativamente bhajos
ocurrird lo contraric. Este raronamiento explica la relacifin negativa en

tre demanda espéculativa ¥ precic.

Por otréa parte, en cpanto esta demsnda implica cleramente una in
versifn en stocks es tefricamente cozracfu admitir gue debe estar influl
da por la tasa de interfs real. (4)

Las dos fuentes de demanda de stocks vinicos descriptas configu
ran la demanda total por stocks y su diferencis con relacifn & los stocks
glpbales disponiblies constituye la oferta {flujc)} de vinos para despacho
&8l consums.

2) Mercado de traslado-consumo

A travfs de este mercado se establece la vinculaciSn en el mer-
cado de consumo final ¥ el mercado de stocks, y el mercado de consumo f£i
nal ¥ la etapa viticola o de produccifn de uva.

a) Oferta )

La cferta de traslado para su despacho al consumc resulta del
exceso de stocks globales en relacifn a los niveles de stocks gue desean
ser retenidos a los diferentes precics corrientes, por lo gue est3 estre
chamente wvinculeda con las condiciones de oferta ¥y demanda del mercado
de traslado de stocks.

Cabe destacar gue no siempre la demanda de stocks se mueva inde
pendientemente de la acumulacibn de stocks (oferta):

= Bi s¢ acumula gran cantidad de stocks, la existencia de una
oferta abundante genera expectativae no muy favorables con relaciSn a los
precios futuros, lo gue implice gue los proveedores de stocks traten de
deshacerse de las existencias wolefindolos al mercado de traslado-consumo
reforzando la cafda en el precio. Asi, la oferta pars consumo sumenta por
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‘doe motivos gue se refuerzan mutuamente: por aumentos en la produccifn
{elaboracifn) y por disminucifin en la demanda de stocks.

= Cuando disminuyen los stocke globales, la contraccifn de ofer

ta de gtocks conduce a expectativas faverables con relaclén a precios IE
“ms 1o gque hace gue guienes elaboran traten de acumular stocks (incre-
mento de 1a demande). De este modo, dizminuye la oferta en el mercado de
“traslafc-consumo produciends un alze en los precicos. Los dos efectos se
refusrtan mutuamente.

b} Mnﬂu

: La demanda de winos de traslado consumo constituye un reflejo
de la @emanda de conzumo final. Em el contexto de la "demanda derivada®,
es .!msj‘_blq pensar gue esta demanda es mis ineldstica gue la demanda de

congums Linal,

€. Resumen del Modelo
Utilizando log conceptos tefricos desarrollades se han elabora-

diagramas gue integran los mercados analizados ¥ que constituyen
la especificacibn de los modelos de la investigacifin empiri

Grifico H® 1: Interrelaciones entre los distintos mercados

] = d_e consumo final

71



2) Mercadoe de traslado-consumo 3) Mercado de traslado-stocks
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M‘. precioc Pc el mercado de consumo final demanda un nivel igual
ac, {cuadrante 1). Este nivel de consume se deriva al mercado gn trasla
do—consumd ¥y conjuntamente con la oferta {l.‘.l.r} se determina el nivel de
precios PTZ ¥ un nivel de despachos igual a C, (Cuadrante 2).

Al precio l?,l,:2 se retiene un nivel de stocks igual a 33 v el ex-
codente [51_— 53] = 12 se ofrece en el mercado de traslade consumo {(coa-
drante 3), Este precioc en el mercado de traslade P, e= 1a base para la
determinacifn del precio en el mercado de consumo f%n.l Pc « El precioal
eonsumidor surge de sumer al preecio de traslade los costes"de transperte
costes de fraccionamiento, costes de comercializacién y los beneficios
imputables a las etapas correspondientes. Esto explica el hecho de gue a

nivel de consumc no se trace una oferta con alguna elasticidad finita po
sitiva. ;
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III. LA INVESTIGACION EMPIRICA

A. La demanda de vinos a nivel de consumidor

A los efectos de estimar la demanda interpa de vino comfin de
mesa s tuvieron en coenta las siguientées variables:

c ;Tut.i]_ de despachos al consumo en el pals entre el 1/1 ¥y el 31/12
de cada afio, medidos en miles de hectolitros,

!c Precios promedio real del hectolitro de wvino al consumidor (De-
flactor: Indice de precios al consumidor base 1960 = 1040).

¥ Producte Bruto Internc a precios de mercado (en pesos de 1960).

u Poblacifin total del pafis & la mitad de cada afio.

C/H Consumo de winos por habitante (medido en litros).

Y/H Products Bruto Interns en términoce reales por habitante.

Los datos de consumo son los publicados por el Instituto Na-
cional de Vitivinicoltura en su "Sintesis estadistica™ y resultan de las
galidas mensuales a plantas de fraccionamiento, awtorizadas por este or-
ganismo. Estos datos no distinguen entre vinos finos y comunes, vinos tis
tos, blancos y criollos, sino gue consideran un volumen Gnico de produc-
to supvestamente homogéneo dencminado "wino™, La falta de diferenciacifr
entre vines finos y comunes no €5 moy importante ya gue los vinos finos
son un porcentaje muy pequefiv de la masa total de vinos. Em cuanto al he
cho de no dlisting'u:i.: entre vinos criollos, blancos y tintos, clasifica-
eifin que corresponda a los vinos comunes, se justifica debido a que el
precio considerade es un promedic ponderado de los precios de estos tres
tipos de winos.

En lo que respecta a "ingreso”, no se ha incluido el concepto
tefricamente adecuado para una funcifn de demanda, como es el ingreso
disponible. Se ha utilizado el Producto Bruto Interno a precios de merce
do como variable indicativa de los niveleles de ingreso, ¥a que constitu
Ye un dato gue se publica ¥ actusliza mis sistemiticamente.

Loz modelos especificados fueron los siguientes:

e, = Byt ByP + BN 40,

2)c, = Byt B Pt BV FEC

t

NC = B+ BP 4+ BN, 4y,

hc, = ‘n + B F, Y, 4oy,

s =




51 Ct - BD + ‘I.Pt + BJ-Yt. + E‘Et_l * ug,

6) Cf =B_ + 6P + BeAR 4 ug, {C* = C/H ¥y Y = T/H)
Con estos modelos y la informacifin disponible (datos anuales),

se estim®d la demanda de vino comfin de mesa a nivel consumidor (TablaMW1l).

Una primera observacitn de la tabla sugiere la existencia de
buenos ajustes de los modelos y, en general, puede afirmarse goe las va-
riables precioc ingreso ¥ poblacitn tienen buenos niveles de significa-
cifin. Wo obstante, resulta necesaric analizar algunos problemas econome-
tricos en los modelos:

= Estimacitn .H:'D:

El método de los MCO resulta apropiado para la estimacitn de
estos modelos bajo el "conjunto de hipftesis ideales". S5in embargo, la
presencia de variables endSgenss rezagadas en los modelos 2 y 5] impli-
ca sesgo en las estimaciones (3).

- hutocorrelacidn (6): ;

. La hipfitesis de aleatoriedad de los residuos sSilo puede mante-
nerse en los modelos 2 ¥ 5). Los modelos 1) y 4) presentan auvtocorrela-
citn, mientras que en los modeleoe 3) y &) el *d" cae en la zona de “du-
da® del test de D-W., L& inclusifn del consumo rezagado en un pericde
[modelos 2) ¥y 5, elindna un factor de tendencia que origina un comporta-
miento sistemitico en el términc residual de los otros modelos. Debido a
ello, se procedif a reestimar los modelos 1), 4), 3) y 6}, bajo la hipd
tesis de gue la perturbacifin 2egulsa un esguema autorregresivo de primer
orden.

La tabla ¥* 2 repume los resultados de reestimacifn de los mo-
delos 1), 4), 3} ¥ 6], luego de eplicar a las variables el procedimiento
de correccifin por autoccorrelacifn.

En todos los modelos desaparece el problema de la avtocorrela-
cifin de primer orden en los residuos. Por otra parte, la disminucifn en
los valores de los coeficientes de correlacifn miltiple era de esperarse
ya gue los residucs MCO subestiman la varianza residual en presencia de
autocorrelacifn. (7) .
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" rabla we 1

Estimaciones MCO de los pardmetros de la demanda a nivel de consumider

(Perfodo 1950/1%81)

Paradmetros

Modelo N* k : . ¥ # D
s B g i B by

1 2,852,77 | -45¢,487 | 0,930518 { 0,94379 093978 | 1,028
(1.3280) | (8,217 | (12.8228)

2 5.166,75 | -406,584 | 0.457783 0.41895) 0,97177 D,96863 | 2,218%
{3.2018)  [(-8,6043) | (4.2455) (5,1719)

31 |16.406,8 | -599,939 0,642055 0,94455 0,94052 | 1,1752
[13,9092)  |{-10,6115) (12,9252) 5

4 |10.027,6 | -550,184 | 0,434642 | 0,347626 " 0,94677 0,94085 | 1,1051
{1.6127)  [(-7,4965) |(1.0598) | (1,2282)

s [11.852,8 | -456,057 0,321684 | 0,416022 0,97352 0,97058 | 2,4158
(9.9221)  ((-9,5428) (4.6822) | (5,4347)

6 |s2.1306 -2,53943 0,292761

{~9,8363) 13,4629)

L "i
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Tabla N* 2
Estimacidn MCO de los parSmetros de la‘demanda a nivel de consumidor
{modelos con variables corregidas)
Farfmotros Estirados 2 =
Modelo &° . ) 5 . u " w2 (o)
: s &y ] By By [
1) Q.49 =208.662|-400.397 | 1,01541 0.86925 0.85991 1.9231
(=0.1666) | (-7.8761} (10, 2649)
;‘. 3) 0.41) 8.204,33 | =-405.940 0,66294 0.80510 0.79118 2,1122
(7.8956) (=5,7721) (7.2720)
4) 0.45| -B25,358 | -410,937 1,12758 -0,97615 086189 0.86877 1.8228
{=0,4485) | (-7,7200)( (4,8416)){-0,5607)
&) 0.37| 45,4780 | -1.627M4 0,44997 | ©0,5249 0,50 2,1564
(6,1222) | (-43844) (2.6933)
e P
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= Multicolinealidad:

Los modelos 2), 4) ¥ 5) presentan problemas de multicolineali-
dad, medida esta a través del coeficlente de correlacifn simple entre
las variables(8). En el modalo 2), al incorporar el consumo rezacado el
coeficiente de poblacifin pierde significacifn gue pricticamente es to-
mada por el consumo rezagado. El coeficiente de correlacifn simple en-
tre estas dos variables es de 0.904. En el modelo 4), la correlaciSn
simple entre Poblacifin y Producto Bruto (r = 0.9581), er muy elevada lo
que se refleja en los respectivos coeficientes de regresifn gue pierden
la significacifin que tenian cuando las respectivas variables no interve
nian simultineaménte en el modelo.

La presencia de multicolinealidad en el modelo 5) entre PELI ¥y
consumo rezagado Ir = 0.874), trae como consecuencia una pfrdida de sig
nificacidn del PBI en comparacifin con la gue tenia en el modelo 3).

De lo expuesto snteriormente se. puede concluir afirmando que
lae wvariables poblacifn, FBI y consumo rezagado estdn altamente asocia-
das por un elemento comfin de tendencia.

= Elasticidades (9):

. Sobre la base de los datos consignados en la tabla N* 1 se han
calculado las elasticidades precio, ingreso y poblacidn.

La elasticidad precic se¢ cbtuvo considerando el parmetro esti-
made correspondiente al modelo 3), debido a gue en este modelo el precio
presenta el mayor grade de ortogonalidad respecto al resto de los regre-
sores., El valor obtenido para la elasticidad precio fue de -0,46.

Las elasticidades ingresc y poblacidn tambifn se calcularcn con
siderando los coeficientes relativos a los modelos donde los respectivos
regresores prlmt;.bln un mayor grado de ortogonalidad. La elasticidad
ingreso, modelo 3), résultd 0,51 v la elasticiad poblacifn, modelo 1),
1,21.

B. Mercado d_i traslado

Las relaciones correspondientes al mercado de traslado se espe-
cificaron en un modelo de ecuaciones simultéineas. (10)

Cp = Bg* ByPp + BY, + B4C, , + v, (Demanda por vino de traslado)

B, = v, * 7 Fp ¥ 1,8 , + YTy * Uy (Demanda de stock de vino de

traslado)
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E_ +C_ = &

- g+ 0, (1dentidad)

donde C; = Despachos de vinos comunes del pals al consumo entre el
171 ¥ el 31712 de cada aho en hectolitros

P = Precic promedio del hectolitro de vino comfln en el mercado de
traslado (deflactado por el Indice de precios al consumidor
1960 = 100)

Y, = Froducto Bruto interno a precic de mercado (en pescs de 1%60).
ct—l = ldem gue Et. en el perfodo anterior

Sy = Cantidad de vinos comunes en stock al final del afio t en hec-
tolitros

5 = Idem que S, en el perfodo anterior
r, = tasa de interes real de la economfa (activa)
Q. = Elaboracifin del afio en hectflitros

Scbre la base de la informacifn existente Se procedif a esti-
mar ¢l modelo.

1. Demanda por vino de traslado

Para la demanda por vino de trasladp se utilizaron dos procedi
mientos de estimacifn MCO y MCZE (11). Los resultados se exponen en la
tabla N* 3.

Los resultados de la evaluacién ponen de manifiesto gue el pa-
rimetro estimado correspondiente al precio no varia sustancialmente; es
decir gque el "sesgo’por simultaneidad™ es insignificante. Sin embargo,
la estimacifn MCIC se tomar§ de base para sefialar algunos aspectos:

= Multicolinealidad: No ee presenta en forma severa entre los
regresores a¢ la ecuacibn, con excepcifn de la correlacifn entre el PBI
y el Consumo rezagado (r = 0,77). Los coeficientes de correlacifin simple
entre el precio estimado del vino de traslado con el PBI ¥ con el consu-
o rezagado son de =0.10 ¥y =0.30 respectivamente.

= Elasticidades:
Elasticidad precio: =0,10
Elasticidad ingreso: 0.1l
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2) Demanda de stock por vino de traslade

a} La tabla N® 4 resume los principales resultados de la esti-
macién correspondiente al modelo de ecuaciones simultianeas.

En relacifin & la demanda de stocks, loe aspectos més relevan-
tes para sefialar, en la estimacifin MC2E, son:

= El coeficiente relativeo al precio estimade ne resultf con
el signo esperade seghn la informaciBn a priori derivada del modelo tesri
[~ -1

= Log niveles de multicolinealidad ne fon severos, el coefi-
ciente de correlacifn simple mids importante es el correspondiente al pra
cio con el stock del perlodo anterior (-0,6E}.

b} Una especificacifn alternativa para la demanda de stocks:
modelo de expectativas adaptativas. (12]

En ¢l desarrcllo del modelo tefrico se exprest gue expectati-
vas optimistas de precios pueden inducir a los productores a rotener una
cierts cantidad de vino para especuplar. 5i se utiliza el precio corrien=-
te delvino de traslado como unfa aproximaciéa del costo de oportunidad del
capital invertide en stocks, la funcifn de demanda se puede especificar
de la siguiente forma:

8 =8 + AK.F_+ B.P¥ {b.1)
t o g -1 zt-ll

Et = stocks al final del perfodo t

Pt = precic del vino de traslade en el pericdo t

P:+1= p'nrer,;in esperado del vino de traslade en el perficdo t+1

"La hipﬁtesli;a de las expectativas de adaptacifn consisten en
supoher que la perscna gue elabora las expectativas, las va corrigiendo
o adaptands en proporcifn a los errores de previsifn cometidos en el pa-
sado". (13)

§i s¢ supone gue loe productores corrigen sus expectativas ca-
da afio en proporcifn al error cometido al calcular al precio el afo ante
rior, puede escribirse

P;*l = P:‘__ + 0 !Pt - Pg] " L] 4?41 {b.2})
B o- 1 - ulp: L . {b.3)
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Parimetros  Estimados
p—— - : - " ® g =
_Estimacifn ; Y1 Ty Ty
MO =1.345 B8 477,553 0,96227 =8, B6206 0,67823 0,62754 1,78211
{=0.2756) (1,2397) (5,5842) (=0,2880)
MCIE =1813,10 520,781 0,97430 =-8,7391 0, 67565 0,62443 2,1887
(-0,3322) | (1.1692) (5,2057) (-0,2828)
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La expresifn (b.1) rezagada un pericdo ¥ multiplicada por (l-o)
es igual a:

“‘_”st—l - ﬂ--v!ln + (1=-0) BlPt.-l + ll-n}ﬂzP; + {l'-trlu.__l (b.4)

Ei.se resta (b.4) de (b.l) gueda:
§, = (1=0) B, ma, + 8,7, - (1-0)P .+ [ PL .-(1-01RF Js
+ [y - (1-0)u ;]

otilizando (b.3) se obtiene:

+w, [(b.5)

E't = [1=a}) Beoq < TBD + Hl +152] Pt = {l1-o}B8,F + (1-0) st—l t

1't-1

W, = es un témmino residual Cuo, - f-a) u,_; 1

La expreszifn (b.5) relaciona el vino en stock al final del pe-
riodo t, con el precio corriente del vino, el precic del vino para el pe-
riodo anterior y el nivel de stocks al final del perficdo anterior.

Una vez estimado el coeficiente de 5 __, se puede conocer el va-
lor de o, conocido ¢ se pueden obtener los valores estimacdos de Ege 51 ¥
Bye ;

El'rodelo (b.5) se estimd por MCO y los resultados bisicos &e
exponen en la Tabla H® 5.

Tabla H®" 5

Demanda ge stock (Modelo de expectativas adaptativas)

Moo =3131,17 73,51 679,76 0.964544 0.72899 0. 64362 |2, 3360

(0. B654) {0,1748} {1.8691) | (5.7BD4)

Sobre la base de esta estimacifn se calcularon los coeficientes
estimados correspondientes a:

Et -, ﬁlFr_ + 52?;4_1 (b.6)



Del coeficiente de S €n la estimacifn’ MCO se cbtiene el va-
coeficiente de adaptacifn:

l-g= 0.964544 , o = 0.0355

Del ut.i.n-ﬂor mruponﬂmu a la variable P

t=1' %€ calcula I|
_' e ll—r]l: = £79.76

u- ~704,7797

El valor de ;z“ despeja de E; + 0By , coeficliente de F

¢ &n la
6n estimada:
.~ By = 21.923.86
En fora similar,s_ = - 311.1.1'.' w - 313,17 _ _ gg44y .97

0,0355
Por filtimo, la expresi6n (b.6) con los valores particulares ob-

§ = -BB201,97 -~ T704,7797 P+ 21,.923,66 P!

———— e ——



"pre gue la industria enfrente una oferta por sus insumos con elasticidad 4

II1. RESUMEN ¥ CONCLUSIOMES

1. Demanda a nivel de consemidor

Los valores ¢¢1-.;-Egpond1eateu a las elasticidades precic e in-
greso son hajas. Debide a ello sc esperaria gquoe:

= Las fluctwaciones en la cantidad ofrecida, aungue no sean am
pliss repercutan en magnitud proporsionalmente mayor scbre el precio re

lativo dal vino a nivel de consumo.

= Bl tener una elasticidad inoreso media menor gue unc, este
mercado tiene la ventaja relativa frente al mercado de otros bienes (por
ejemplo, algunos bienes durables con elasticidades mayor que uno), cuan
do &l nivel ﬂ#_ ingresos $¢ contrae, pero & su ve: tieme la desventaja re
lativa de gue en el largo plazo la demanda del sector crece a una tasa
inferior a la que crece la economia en el largo plazo.

2. Demanda a nivel de traslade (Mercadc de traslado-consumo)

Bi se comparan las elasticidades de demanda a niwvel de consumi-
dor con las de demanda a nivel de traslado, se advierte una inelastici-
dad precio whs acentuada en esta Gltima, Lo mismo ocurre con la varia-
ble ingreso. Este infericr valor de la elasticidad precio de la demanda
de traslado permitirfa esperar una mayor fluctuaciSn promedic en los pre
cilos a nivel de este mercado gue a nivel consumidor. En general es posi=-
ble congiderar que las demandas en ambos niveles son bastante estables y
sistemiticas en su comportamiento. Esta caracteristica de ambas demandas,
unida a su inelasticidad precic, mis acentuada en la segunda, permite de
cir gue las fluctuaciones en precios relativos son generalmente imputa-
bles & las ocecilaciones en la prodoccifn gue provocan amplics cambios en los
stocks totales disponibles pericdeo a pericdo. (14)

Ademis, én cuanto a la elasticidad precio corresponde sefalar:

- El concepto de "demanda derivada™ de Marshall ofrece un ins-
trumento apto para fundamentar la menor elasticidad de la demanda por vi
no de traslado frente a la demanda por vino a nivel de consumidor, siem-

positiva, (15)

= Estimaciones anteriores de la elasticidad precio de la deman- r
da por vino de traslade reflejaron valores SWeriores al obtenido en es= |
te estudio. Fsto puede deberse a la pérdida de participacifin que en el ]
costo total del producto final (vino al consumider), ha experimentado en -~
los filtimos afios el "insumo®™ wvino de traslado.
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nda de stocks (dercado de craslado-sbocks)

a}) Loa vesultadoz obtenidos de la evaluacidn de la celacibn

dal modelo de ecuaciones simuicdneas no pormiten aceptac la
iz respectiva dal modelo tebrico para el perfodo analizado. Hi
io del vino de traslado, noi la tasa de interés real son signifi-

- .

De acuerdo a lo analizado anteriormente. la demand por tras=-
o no es muy fluctuante en mageleud v puede conslderfirsela como rela-
inte sistenftica.

Por 2lle, frente a situvaciones de grandes excedentes de stocks

J = Lag exisrtencizs al final del pesfodo corriente adguieven las
_ﬁgu.c'ttrhueus de inversifn "no prevista™ {16}, lo gue implica vn vola-
je atocks no deseado, Ll coeflciente Je “ajuste parcial® correspan=
a la foncidn de deranda 2o stocks estimada (MC2E) es pricticasza-
gnificante (menor que 0,03,..), 1o que depuestra le irposibilidad
de ajustar los valores reales a los deseados a cotto plazs. (17

= D¢ lo anterior se deduce gue aundgue la oferta pacs tooslada
Flucstuvar fuertemonte para ajustar stocks, sclo afecta prec 3 3in
r cembios importantes en magnitudes transadas en el mercado.

= El pagquema correspondiente al modelo tefrics oodris sesel-
mayor poder explicativo en situzciones no caractorizads: s 59-
berta de stocks. Ea decir, cuande las existencisd de .0 @ crasia
‘constituyan una magnitud "manejable” y por io anro en 2l reciado ce-
- rriente, sea t&cnicamonte posible un ajuste de valores reales s descados
; !Ap.mlimnciﬁn @n respucsta & volores esperados de les variabies exali
cativas rolevantos.

b) Debido & uwe el modelo tebrico hacia referencia a aue  las
ctativas en materia de precios juegan un papel Importaste en las Jde-
Y ones sobre los volGmenes do stocks ¥ flejos vinicos, se especifich

! una funcifin de demanda de stocks slternativa {rodelo de erpectativas
adaptativas). Esta funcifn recibif el tratamiento de ura ccuacibn singu=
- lar a los afectos de la eatilu.citl‘:n (MCO) . Los cocficientes MCO (§) co-
. rrespondicrtes a Pt ¥ Fb-]. resultaron no significativos.
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guen pareciendo la mejor t@cnica de estimacifn, perc en nues
tra finita daran estimacionessesgadas”.
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{€) En relacifn 8} tltudistim
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T
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b) Il procedimiento de correccifn, en ¢l casc de que las perturbacioc-
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JOHKSTOM, 7. (op. cit., pdg. 274/275).
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AZNAR GRASA, A. y GARCIA FERRLR, A. (Problemas de Econometria), Ma-
drid, pdg. 187,
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.__i:.tll::l.dlﬁaﬂ- calculadas por los programas e ordenador son las
 referidas al punrto de las mediss de cada una de las variables
independientes.’ ..

delo tiene 3 wariables endfgenas ‘.'C 5 ¥y P I Y 5

T, ¥y 0, son predeterminadas. x T £ Te-1' et
man poOr vino de tra.slado corresponde al mercado de treslado-
. EONEUMO .

mma de stncks de wvino de traslado Be refiere al mercado de
: traslado-stocks & involuers loz dos conceptos, cemanda t8eni-
ca ¥ especulativa. -

=Fara ¢l producte "vine" valen las mismas aclaraciones reoalizadas al
tratar la demanda & nivel consumidor.

"LoB MCIE proporcionen un procedimiento de estimacifn muy Gtil para
obhtener wvaloraciones de los pa:ﬁnetrus estructurales en el ca
5o de ecuaciones sobreidentificadas™

K, R. ¥y RUBINFELD, D. (op. cit.], ns.g 830.

ecuacibn "instrumental® (MC2E), correspondiente a ?T resultd:

BE e }E! = 12,6726 + 954,927 ¥, - 326,823 ¢ - 634,262 & +
+ 1,70448 M, - 0.944215 'Qt" con

82 = 0.85266, B°w 0,80932 y D-H = 1.40245

t=1 t=1

y B.L., [La demanda por vino de Exﬁd!ciﬁn ra la Prowin-
de henﬂnza], Serie Cuadernos W® 1 Eecci [=rent

£. de Ciencias EconSmicas, UNC., Mendors, 1972.
K. (op., cit.), Dig.77
.I, J.; GALLAR, M. ¥y VARDI, M., (Anflisis estadistico, evolu-

cibn y perspectivas de la vitivanicultura argentinal, Facul-
ted de Ciencias rgrarias, UWC, Mencoza, 1 ., pag. 100,

FRILDMAN, M., (Frice Theory), Chicago, 1562, pig. 153.
DORNBUSCE, R. ¥ FIE.CF.L'R. 5., {op. cit.), pig. 1a&7,

Una especificacifn alternativa pare la demanda de stock se realizf
;—gbrn 1e baze dcl modelo de ajuste parcial planteado en su forra més

- sencilla:

I: = a % BP'_ + b, ., en donde s; valor deseado de Et depende del
velor real de F, .

5* = valor deseado de 5; al fimal del pericdo ¢, ¥y Py, Precic real
promedio del vino de traslado para el periodo t. Scbre la ba-

se de un proceso de ajuste como Sp - Sf_q = ¥ {EE = B¢l

o {1*‘; 1, 58 obtuvo la sicuiente.funcifn:
By = oy + y8 Iy + {1=vy) Big * vu.
= =1169,73 + 475,545 By 0,958231 &

t=~1 ¢
{1,2632) (5,7043)

La estimacibn MCO de esta ecuacifn a:rujls un coeficiente de
ajuste parcial, ¥ = 0,0.2.

s RZ=0.68 y DW=2,15.
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Cuadro H* 1
Datos demanda a nivel consumidor

Frecio Foibhlacifn POl P.m. Consuns Consuen
Ao | real al al FBI p.m. POr Consano por afo
consunidor 3-0{51 habi tante Habitante anterior
i 3 y 5 [} )

1950 | 16,42 17,150 7.552,5 |  440,4 11.416,5 66,6 11.242,5
1951 19,99 17,226 T.846,1 4BE, 5 B.335,4 47,7 11.415,6
1952 | 21,92 17.825 7.421,2 | 4174 8.841,7 9,5 8.339,4
1953 | 13,84 1B. 0EE 7,846,1 | 430,8 11.095,0 60,9 B.841,7
1954 | 14,77 18.513 8.170,0 | 439,9 12.636,8 68,0 11.095,0
1555 13,92 18.928 B.747,1 462,1 13.341,8 70,5 12.636,8
1956 | 13,47 19,305 B.990,1 | 466,4 14.693,8 76,3 13.341,8
1957 18,73 19,853 9,455, 8| 481,9 10.652,9 54,3 14,695 ,8
1958 21,17 19.980 10.032,9 02,8 10.917,8 54,7 ‘| 10.652.9
1955 | 12,46 20.297 9.384,9 | 462,86 13.308,3 65,6 10.517,8
1960 10,13 20,611 10.124,0 461 .2 16.047 .4 7.9 13.308.3
1961 12,32 20,925 10.642,8 518,1 L6004 6 76,5 16.047,4
1962 11,61 21.240 10.670,7 502,3 16.808,0 79,1 16.004,6
1963 9,38 21.554 19.417,6 483,2 18.123,6 84,1 16.808,0
1964 | © B, 21,BE7 11.490,7 525,5 19.264,0 Ba,1 168.123,6
1965 11,12 22,178 12.543,6 S65,6 19.175,5 BE,5 19.264 .0
1966 12,63 _ 22,467 12.624 .6 561,4 18.332,1 B1,5 19.175,5
1967 | 10,79 22.795 | 12.958,7 | 56,4 19.222,2 84,3 1E.332,1
19GR 9,62 23.105 13.515,5 534,8 20,657,5 B9 .4 19,222 .2
1969 9,54 23.421 | 14.669,6 | 626,2 21.221,9 90,6 20.657,6
1970 10,36 23,748 15.459,3 £51,0 21.447,0 90,3 21.221,9
1971 12,67 24.088 16.1%8 4 E73,0 20.215,1 B4,0 21.447,0
1872 | 15,58 .44 | 16.704,6 | 84,8 19.076,7 78,2 20.215,1
1973 17,82 24,822 17.727,.1 7171 17.754,5 71,8 12.076,7
1974 | 15,03 25.216 | 18.664,9 | 754,1 19.18%,6 76,6 17.754,5
1975 10,33 25.626 18.502,9 733,4 21.124,.0 83,6 19,1896
1976 8,43 26.047 18.186,9 07,1 21.748,3 84,6 21.124,0
1977 7,96 26.473 | 19.085,4 | 732,5 23.158,2 88,9 21.748,3
1978 10,76 26.897 18.429,7 698,5 21.911,1 83,0 23.158,2
1979 13,46 27.311 19.972 .6 T747,2 20,664,5 17,3 21.911,1
1980 10,55 27.708 19.940.9 15,7 21.071,9 75,6 20.664,5
1981 ° 7,65 2B.085 1B.726,0 EEE, 8 21.022.6 T4.9 21.071,%9

FUEMTES :

T"Andlisis Estadfstico, Bvolucifn ¥ Perspectivas de la Vitivinfeultura Argentina™,
Institute de Ecoromfa Agraria. F.C.A. - UNC-UCIM, Basads en datas del TNV y DEC
Mendoza. Corresponde al promdio Ponderado de los tres tipos de winos (por HI) de-
:;-:gta:hiulsor el Indice de Precios al Consmidor, Capital Federal [INDEC) . Base

(2} Eag,ki:a,r"fm?adggm d._e ﬁ;‘j”m € Ingreso de la Argentina® (Ds,As. 1974).
" Amuar (o o) IWDEC,

{3) Producto Bruto Intermo a preeics de mercado, BLCLRLA. op. cit. y Fevista "Indicads
res de Coyuntura” de FIEL {Fundacifin ge Invest igaciones Econfmicas Latinosmericana) .
El dato estf expresado en millones de Pesod a precios constantes de 1960,

(4) Calculads a partir de moluma PRI pem. ¥ ooluma de poblacifin, resado en millo-
nes de pescs a procios constantes de 1960, =%

31 hndilisis Estadistico, Evolucifin y Perspectivas de la Vitivinicultura Argentina®
cit. El dato corresconde a miles de g

(6) Calculado a partir de Columa de Consmo ¥y Columa de Foblacidn. Bxpresado en litros,
(7) Idom eoliema (S),
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Cuadro K® 2
Datos demanda a nivel de traslado
Frecio vino de| Despachos al

la serie 1960/81: "Boletin Informativo® de la Bolsa de Comercio.

:.._.n.iiTiiﬂ?1515ili¢1lih41mn!I3

precios han sido deflactados por el Indice de precios al consumi

m RRRAUICRRARZSIATLARRRA.

’ dor Capital Pederal, base 1960=100.
(2)"Andlisis BEstadistico; Bvolucifo y Perspectivas de la Vitivinicultura

Tecrolfgicas de la Provincia de Mendoza,

(1) Para la serfe 1950/59; Instituto de Investigsciones Econfedcas y

¥




Cuadro H®* 3

Datos demanda {_]5 stocks

Mo |Stock al final|Precio vino de| Stock al comien |Tasa de interfs | Elaboracifn del
t [del perfodo | traslase |2o del perfodot|real de la Eoo- | periods t

(1) (2} {3 namia (4) (5]
1559 | 14.772.540 7,60 10.387.047 - 43,76 17.693.600
1960 | 11.764.415 5,87 14.772.540 .58 13,039,317
1961 | 11.4B4.318 7.54 11.764.415 - 4,02 15.724.538
1962 | 13,016,896 6,69 11.484.318 = 20,15 18,340,539
1963 | 15,306,154 4,14 13,016,896 - 5,61 20,412,892
1964 | 14.603,.940 4,10 15.306.154 - 0,76 18.561,782
1965 | 13.610.233 6,13 14.503.940 - B,88 18,181,773
1966 | 16,145,197 7,45 13,610,233 - 4,69 20.867.014
1967 | 24.424.214 4,62 16.145.197 - 3,08 27.501.227
1968 | 20,777,503 3,32 24,424,214 12,44 17,011,303
1959 | 17.700.33% 3,7 20.777.903 8,25 18.144.343
1970 | 13.752.292 4,78 17.700.339 - 8,79 17.498.955
1571 | 14.718.439 7,39 13,752,252 - 20,55 21.181.260
1972 | 15422470 9,83 14,716,439 = 28,64 19.780.736
1973 | 18.310.020 11,25 15,422,470 - 6,29 20.642.004
1974 | 25.511.8M 8,60 18,310,020 - 9,09 26,391,364
1975 | 22.351.201 4,01 25.511.824 - 68,37 17.963.414
1976 | 25.054.1B4 3,04 22.351.201 = 65,04 24,451,246
1577 | 24.267.880 2,88 25,054,184 4,04 22,371,853
1978 | 21.178.911 4,59 24.267.880 1,52 18.822.099
1979 | 25.476.993 7,42 21.178.911 2,58 24.962.569
1960 | Z8.056.028 4,21 25.476.993 25,91 23,650,915
1581 | 28.368.570 1,86 28,056,028 13,47 21.335.187

(1) Para la serie 1965/81: IV, Gripo de trabajo de Estudics Estadisticos DNI, DPV.
Fara la serie 1956/64: Estimacifin propia condatos de despachos mensuales, Exis-
tencias, Elaboracifn, eteo. proporcicnados por INV.

(2} Para la serie 1950/59: Instituto de investigeciones Econfmicas y TecnolSgicas
de la Provincia de Mondoza.
Fara la seris 19%60/8l: Boletin Informativo de la Bolsa de Comercio.
Los precios han sido deflactados por el Indice de precios al Consunidor, Capital
Federal, base 1960 = 100,

(3) Idem para columa (2.

(4) GABA, Ernesto, "La Reforma Financiera MArgentina® en "Ensayos Beonfmicos® N® 19,
Setiembre 1981, B.C.R.A. pig. 35.

(5) m.
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